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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Applus Services, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
‘adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Applus Services, S.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante ¢l Grupo), que comprenden el estado de
situacién financiera al 30 de junio de 2014, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.
Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracidon de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados
financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a muestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudicran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros infermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de sets meses terminado el 30 de junio de 2014 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articule 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas en la que s¢
menciona que los estados financieros intermedios adjuntos no incliyen toda la informacién que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periedo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Applus Services, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en
relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre.

Ana Maria Gibert

28 de julio de 2014
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APPLUS SERVICES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2014

{Miles de Euros)

Notas de la Notas de ia
ACTIVO Memoria 30-06-2014 {*) 31-12-2013 PASIVO Memaoria 30-06-2014 {*} | 31-12-2013
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMCGNIO NETO:
Fondo de comercio 4 488.841 | 487.882 | Capital y reservas-
Otros activos intangibles. E] 509.928 £32.635 | Capital 11.770 604731
Inmowilizado material 6 184.340 189.450 | Prima de emision 350.857 52926
Activos financieros no carrientes 8 14.051 13.831 | Reservas 239.808 (231.086)
Activos por impuestas diferidos 13.1 110.405 101.727 | Resultado def periodo 5914 (170.079)
Total active no corriente 1.407.565 1.425.585 | Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversion (19.8886)| (17.944)
PATRIMONIC NETD ATRIBUIBLE A S0CIOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE 588.663 288.548
INTERESES MINORITARIOS 36.589 EC )]
Total Patrimonio Neto 10 625.252 323.249
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones no comientes 16 17.700 12761
Deudas con entidades de crédito " 740.109 1.970.676
Otros pasivos financieros 26.529 29.400
! Pasivos por impuestos diferidos 13.2 216,768 220.464
ACTIVO CORRIENTE: Otros pasivos no corrientes. 9.416. 9439
Existencias 8.192 7.266 Total pasivo ne commiente 1.010.523 | 1.342.740
| Deudores comerciales y otras cugntas a cobrar-
Clientes por ventas y prestaciones de senvicios L] 364.156 355695 | PASIVO CORRIENTE:
Clientes, empresas vinculadas 4y 17 14.302 4198 | Provisiones corrigmes 1.874 1.288
Ciros deudores. 9 26.996 27,8945 ] Deudas con entidades de crédita " 21.040 Eri-Tal
Actives por impuestos coaientes 14.793 12.013 | Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 282.774 289.541
Otros activas corientes 13.430 7.453 | Acr , BMpresas vi 17 1.700 -
Activos financieros comientes 3518 2.848 | Pasivos por impuestos corrientes 11.329 18.787
Efectivo y medios equivalentes 115435 180.877 | Otros pasivos comightes. 10.895 10.604
Total activo corriente 557.822 1 598.295 Total pasivo corriente 329.612 357.891
TOTAL ACTIVO 1.96@ 2.023.380 TOTAL PATRIMONIQ NETQ Y PASIVO 1.965.387 2.023.9&

{*} Estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2014 no auditade

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria v [0 Anexos | v Il adjuntas, forman parle integrante del estado de situacién financiera resumide consolidado al 30 de junio de 2014.
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APPLUS SERVICES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2014

(Mites de Euros)

Notas de la
Memoria 30-06-2014 () 30-06-2013 (%}
ACTIVIDADES CONTINUADAS:
importe Neto de la Cifra de Negocios 15 780.799 761.331

" Aprovisionamientos (120.014) {116.008)
Gastos de personal 14.a (401.535) (375.715)
Otros gastos de explotacion {168.464) {173.353)
Resultado Operativo antes de amortizaciones, deterioros y otros resultados 90.786 96.255 |
Amortizaciones de inmovilizado S5y6 {45.266) (48.439)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 7 135 (59.500)
Otros resultados 14.¢c {8.6841) (3.591)
RESULTADO OPERATIVO: 37.014 (15.275)
Resultado financigro 14.b {25.684) (42.270)
Resultado por companias consolidadas por el método de la participacion 1.426 1.197
Resultado antes de impuestos 12.756 | {56.348)
Impuesto sobre Sociedades 13 (3.913) (12.825)
Resultado Neto de las actividades continuadas 8.843 (69.173)
RESULTADO NETO DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS:

- RESULTADO CONSOLIDADO NETO: 8.843 {69.173
Resultado atribuible a intereses de minoritarios 10 2.929 3.103
RESULTADQ NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: 5.914 {72.276
Beneficiol{Pérdida) par accidn {(en euros por accién): 10

- Bdsico 0,051 (0,120}
- Diluide 0,051 {0,120}

{*} Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada del primer semestre del ejercicio 2014 y 2013 no auditada

Las Notas 1 a 19 descrilas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos, forman parte integrante
de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2014,
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APPLUS SERVICES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2014
(Miles de Euros)

30-06-2014 () 30-06-2013 (4

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 8.843 (69.173)

Otros gastos o ingresos globales:

Diferencias por ia conversion de estados financieros en moneda exiranjera {1.648) (5.171)
. (Gastos imputados por instrumentos de coberfura - -
Efecto impositivo de los ofros gastos o ingresos globales - -
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADC 7197 {74.344)
_Total Resultado Globat atribuible a:
- La Sociedad Dominante 4172 (77.457)r
- Socios minoritarios 3.025 3.113 %

TOTAL RESULTADC GLOBAL CONSOLIDADO . 7.197 {74.344)

L]

(*} Estado del resultado global intenmedio resumido consolidado del primer semestre det ejercicio 2014 y 2013 no auditade

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta y [os Anexos | y Il forman parte integrante
del estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio

2014.
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APPLUS SERVICES, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE Al PRIMER SEMESTRE DEL,

EJERCICIO 2014
(Miles de Euros)

Notas de la
Memoria 30-06-2014 {*} 30-06-2013 {*}
FI.LiJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Htado de las actividades ordinarias antes de impuestos 12.756 (56.348)
Ajustes de [as partidas que no impli imientos ios de tesoreria-
Depraciaciones/Amortizaciones S5y 6 45.266 48.439
Saneamientos del fondo de comercio y pérdidas por deterioro de activos - 59.500
Variacion de provisiones (3.872) 637
Resultado financiero 14b 25.884 42.270
Resultada por el métado de la pariicipacian {1.426) (1.197)
Beneficios o pérdidas por venta de elementos de inmavilizada material (152) -
Beneficios o perdidas por venta de activos intangibles 18 -
Efectivo generzdo antes de cambios en fondo de maniobra {1) 78.272 93.301
Ajustes de las variaciones al capital circulante-
Variacidn en deudares comerciales y otres {20.585) (36.462)
Variacion de exisfencias (928) {(771)
Variacion de acreedores comerciales y otros {4.850) 2.240
Efectivo generado por |as variaciones de circulante (11} {26.361) {34.993)
Impuestos sobre Sociedades {14.2885)} {8.219)
Flujo de efectivo por impuesto de sociedades (iH} [14.285)| (8.219
FLUJOS NETQS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (Aj= (IH{1)+1I) 37.626 50.089
FLUJO DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE INVERSION:
Cobro por enajenacion de subsidiarias 3 8.244; 1.336
Pago por adquisicion de subsidiarias y ofras inversiones financieras a largo plazo (892 {11.573})
Paga por adquisicién de activos no recurrentes {2.837) {588)
Paga por adquisician de inmovilizade intangible y material (16.166) {19.668)]
Flujos netos de efective usados en actividades de inversién (B) (11.751) {30.493)]
"FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emisién neta de instrumentos de patrimenio 292.21 -
Intereses cobrados 14.b 1.768 839
intereses pagacos {15.896) {22.046)
Variacitn neta de la firanciacion a large plazo (pagoes y cobros} (358.760) 5.815
Variation neta de la financiacion a certoe plaze (pagos y cobros) {5.811) {1.465)
Dividendos pagados a minoritarios 10 {1.438) -
Fiujos netos de efecti dos en actividades de fi ion {C) {87.936) [16.857}
EFECTO BE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) (3.381) {7.558)
VARIACION NETA DE EFECTIVO ¥ DEMAS MEDIOS EQUAVALENTES AL EFECTIVO [A+B +C +D) {65.442) {4.819)
Efectivo y equivalentes al ele:two en el principioc del pericdo 180.877 141.426
Efectivo y demas medi q lentes al final del period 115.435 136.607

(") Estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado del primer semestre dei ejercicio 2014 y 2013 no auditado

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria y los Anexos 1 y Il adjuntos, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
espondiente al primer semestre del ejercicio 2014.
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APPLUS SERVICES, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE Al PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2014

({Miles de Euros)

Resultado del
Ajustas en poriado atribuide
Capital Prima da patrimonio por Diferencias de ala sociedad
{Nota 10) Social Emisién Reservas valoracién Conversién dominants Minoritarios. Total

- Saldo a 31 da dici de 2012 600.825 308076 {470.218) {4.882) 9.032 (69.157) 34.788 380.399
Distribucion del resuitado del ejercicio 2012 - - {69.157) - - 69.157 - -

" Distribucitn de dividendos - - - - - - - -
Resultado global del primer semastre dal sjercicio 2013 - - - - {5.181) (72.278) 3113 (74.344)
Wariack del p ro y ofras vari - - (653 - - - 571 {22)
Saldo a 3¢ de junioc de 2013 (*} 500,625 308.076 {540.029) {4.882) 12213) {72.276) 38472 315973

Resultado dal
Ajustes en pariodo atribuido
Capital Ptima da patri o per Dif de ala sociedad
{Nota 10) Social isiGl Reservas Conversién dominante Minoritarios Totat
Saldo a 31 de dici de 2013 ©54.731 52,926 {231.088) - {17.544} {170.079) 34.701 323.249

- Reduccion de capital (645.030) B 645.030 - - - - B
Ampliacion de capial 2.069 287,931 - - - - - 300.000

| Distribucion del resuftado del ejercicio 2013 - - {170.079} - - 170.079 - -

" Gastos ampliacion capitai imputados al patrimanio - - (5.435} - “ - - (5435}
Distribucion de dividendos - - - - - - (1.438) {1.438)
Resultado global del primer semestre del ejercicio 2014 - - - - (1.742} 5.914 3025 7197

- Variacicnes del perimetro y olras variacines - - 1378 - - - 30 1679
Saldo 2 30 de junia de 2014 {*} 11.770 350857 239.808 - {19.686) 5.914 36.589 525.252

() Estado de cambios en al p o neta i

io resumida cor

lidade al 30 de junio de 2014 y 2013 no zuditado

Las Nolas 1 a 19 descritas en la Memoria y los Anexos | y || adjuntos, forman parte integrante

del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumide consolidado comespondiente al primer semestre del ejercicio 2014.
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Applus Services, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2014

1. Actividad del Grupo

Applus Services, S.A. (anteriormente denominada Applus Technologies Holding, S.L., en adelante, “la Sociedad
Dominante”} es, desde el 29 de noviembre de 2007, la Sociedad Dominante del Grupo Applus (en adelante,
“Grupo Applus” o “Grupo”) y se constituyé como sociedad de responsabilidad limitada, por un periodo de tiempo
indefinido, el 5 de julic de 2007, con la denominacion de Libertytown, S.L., modificandose su denominacion por
Applus Technologies Holding, S.L. el 10 de julio de 2008 y el 4 de marzo de 2014 por la denominacién actual. El
4 de marzo de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordo el cambio de sociedad
limitada a sociedad andnima.

A fecha de su constitucién el domicilio social se establecié en la calle Aribau nimero 171 de Barcelona. Con
fecha 29 de noviembre de 2007 el domicilio sociat se trasladd, encontrandose actualmente, sito en Bellaterra-
Cerdanyola del Valiés (Barcelona), Campus de la UAB, Ronda de la Font del Carme sfn.

El 25 de marzo de 2014 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante modifico el objeto social de
{a misma. La Sociedad Dominante iene como objeto social:

e La prestacién de servicios relacionados con el sector de la automocion y de la seguridad vehicular y vial
(procesos de ingenieria, disefio, test, homologacién y certificacion de vehiculos de ocasion), asi como
la inspeccién técnica en ofros sectores diferentes de la automocion, con exclusion general de las
actividades reservadas por la tegislacién especial.

« La realizacion de auditorias técnicas de toda clase de instalaciones dedicadas a la inspeccion técnica o
de control de vehiculos situados en cualquier punto del territorio nacional e internacional, asi como de
cualquier otro tipo de inspeccion técnica diferente de la de vehiculos.

» La elaboracion y realizacién de toda clase de estudios y proyectos en relacion con las actividades
anteriores: economicos, indusiriales, inmobiliarios, informaticos, técnicos, de prospeccién e
investigacion de mercados, asi como la supervisién, direccion y prestacion de servicios vy
asesoramiento en la ejecucion de los mismos.

e La prestacion de servicios, asesoramiento, administracion, gestion y gerencia, sean técnicos, fiscales,
juridicos o comerciales.

e La prestacién de servicios de intermediacion comercial tanto nacionales como extranjeros. La
prestacion de todo tipo de servicios de inspeccién y control de calidad y cantidad, inspeccion
reglamentaria, colaboracién con la administracion, consultoria, auditoria, certificacion, homologacion,
formacion y cualificacion del personal, y asistencia técnica en general con el fin de mejorar la
organizacion y la gestion de calidad, la seguridad y el medio ambiente.

o La realizacién de estudios, trabajos, medidas, ensayos, analisis y controles en laboratorio o in situ y
demas métodos y actuaciones profesionales que se consideren necesarios o convenientes y, en
particular, en materiales, equipos, productos e instalaciones industriales y en las areas de mecénica,
eléctrica, electrénica e informatica, de transportes y comunicaciones, de organizacién administrativa y
ofimatica, mineria, alimentacién, medio ambiente, edificacion y obra civil, efectuadas en sus fases de
disefio, proyecto, de fabricacién, de construccion y montaje de puesta en marcha, de mantenimiento y
de produccién, y para toda clase de empresas y entidades tanto privadas como publicas, asi como ante
la Administracion Central del Estado, las Administraciones de las Comunidades Auténomas, Provincial
y Municipios y todo fipo de organismos instituciones y usuarios, tanto en el femritorio nacional como
fuera del mismo.



« La adquisicién, tenencia y administracion directa o indirecta de acciones, participaciones sociales,
cuotas, y cualquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o titulos que den derecho
a la obtencidn de acciones participaciones sociales, cuotas, participaciones o interés de sociedades de
cualquier clase y de entidades con o sin personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacion
espafiola como bajo cualquier otra legislacion que resulte aplicable, de acuerdo con el articulo 116 del
Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades, aprobado mediante Real Decreto
Legislativo 4/2004, de fecha 5 de marzo, o por las disposiciones legales que en sus caso lo sustituyan,
asi como la administracion, gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, ya sea directa o
indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos de cualesquiera organos de
gobiemo vy gestion de dichas sociedades o entidades, realizandose los citados servicics de
asesoramiento, gestion y direccién mediante la comespondiente organizacién de medios materiales y
personales. Se exceptiian las actividades expresamente reservadas por la Ley de las Instituciones de
Inversién Colectiva, asi como lo expresamente reservade por la ley del Mercado de Valores a las
empresas de servicios de inversion.

La Sociedad Dominante podra desarrollar las actividades integrantes del objeto social especificadas en los
parrafos anteriores, de modo directo 0 mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto idéntico o andlogo, pudiendo incluso desarrollar la totalidad de sus aclividades de forma indirecta,
actuando entonces (nicamente como sociedad tenedora o holding.

Con fecha 29 de noviembre de 2007 la Sociedad Dominante adquirié las participaciones representativas del
100% del capital social de Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L.U., sociedad holding a la fecha del Grupo Applus.
A partir de dicha fecha el Grupo Applus paso a estar participado integramente por Azul Holding S.C.A. una
entidad participada, a su vez, por fondos gestionados por The Carlyle Group.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 se produjo la integracién del Grupo Velosi en el Grupo Applus. La operacién
se estructurd mediante una aportacion no dineraria de las participaciones representativas del 100% del capital
social de la sociedad Azul Holding 2 S.a r.l., socio (nico del Grupo Velosi, por parte de Azul Holding, S.C.A.,
socio de la Scciedad Dominante.

Con fecha 7 de mayo de 2014, el Consejo de Administracion, en ejercicio de la delegacién de la Junta General
de Accicnistas de la Sociedad Dominante de fecha 25 de marzo de 2014, acordd por unanimidad, solicitar la
admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y la
consiguiente oferta plblica de venta y suscripcién de nuevas acciones en el Mercado de Valores Espafiol,
procese que culmind con éxito, por lo que los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en bolsa desde el ¢ de
mayo de 2014 (Véase nota 10.a).

Las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por fa Sociedad Dominante que
han sido incluidas en el perimetro de consolidacidn se detallan en el Anexo I.

Las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por ia Sociedad Dominante que
han sido excluidas en el perimetro de consolidacion por fratarse de sociedades inactivas o porque el control
efectivo de dichas sociedades no cormresponde al Grupo Applus se detallan en el Anexo Il

Bases de presentacién

a} Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados comrespondientes ai periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2014, han sido preparados de acuerdo con la Norma Intermnacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) "Informacion financiera intermedia”, recogida en las Normas internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea (NiIF-UE). Dichos estados financieros intermedios
resumidos consolidados deberan ser leidos en conjunto con las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2013, que han sido preparadas de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia,
no ha sido precisc repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las mencionadas
cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una
explicacion de los sucesos o variaciones que resulten, en su caso, significativos para la explicacion de los
cambios en la situacion financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los
resultados globales consolidados y de los fiujos de efectivo consolidados del Grupo Appius desde el 31 de



b)

c)

diciembre de 2013, fecha de las cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas, hasta el 30 de
junio de 2014.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulades por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante en su reunién mantenida el 28 de julio de 2014.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Applus se han preparado en hase a
los estados financieros de Applus Services, S.A. y de las sociedades que forman parte del Grupo de acuerdo
a las NIIF-UE.

Comparacion de la informacion

Segln el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacion comparativa, los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, las cuentas de resultados intermedias
resumidas consolidadas para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2014 y 2013, los estados
de resultados globales intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses cerrados a 30
de junio de 2014 y 2013, los estados de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados
para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2014 y 2013, los estados de flujos de efectivo
intermedios resumidos consolidados para los pericdos de seis meses terminados a 30 de junio de 2014 y
2013, ademas de las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2014.

Las principales variaciones del perimetro de consolidacién se describen en la Nota 3c.
Responsabilidad de [a informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante quienes son responsables de la
formulacién de las estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (véase apartado a} anterior), asi como del control interno que
consideran necesario para permitir la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados libres de incorrecciones materiales.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo comrespondientes al cierre de 30
de junic de 2014 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad
Dominante y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de los fondos de comercio

Las pérdidas por deterioro de determinados activos

- Larecuperacion de los impuestos diferidos activos

- Lavida (til de los activos materiales e intangibles

- Las hipdtesis empieadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
- Los ingresos por servicios pendientes de facturacion

- Las provisiones y los pasivos contingentes

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio
de 2014 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarias {al alza o a ta baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido
en la NIC 8, de forma prospectiva.



Politicas contables y normas de valoracion

Las politicas contables y normas de valoracidn que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2014 son las mismas que las utilizadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, excepto por lo siguiente:

a) Cambios en politicas contabies y en desgioses de informacion efectivos en el ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidades adjuntos.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados

sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacion y desglose de los mismos:

Nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones:

Contenido:

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

NIIF 10 - Estados financieros
consolidados {publicada en mayo de
2011)

Sustituye los requisitos de consolidacién de NIC 27.

1 de enero de 2014 (1)

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos (publicada
en mayo 2011)

Sustituye los requisitos de consolidacion de NIC 31.

1 de enero de 2014 (1)

sobre
enfidades

NIIF 12 - Desgloses
participaciones en ofras
{publicada en mayo de 2011)

Norma Onica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en dependientes,
asociadas, negocios conjuntos y entidades no
consolidadas.

1 de enero de 2014 (1)

NIC 27 (Revisada) - Estados financieros
individuales {publicada en mayo de
2011)

Se revisa la nomma, puesto que tras la emisién de
NHF 10 ahora iicamente comprendera los estades
financieros separados de una entidad.

1 de enero de 2014 (1)

NIC 28 (Revisada) - Inversiones en
asociadas y negocios  conjuntos
{publicada en mayo de 2011)

Revision paralela en relacién con la emision de NIIF
11 - Acuerdos conjuntos.

1 de enero de 2014 (1)

Reglas de transicién: Modificacién a NIIF
10, 11 y 12 {publicada en junio de 2012)

Clarificacion de las reglas de transicidbn de estas
normas.

1 de enero de 2014 (1)

Sociedades de inversion: Modificacién a
NIIF 10, NliF 12 y NIC 27 (publicada en
octubre 2012}

Excepcién en la consolidacion para sociedades
dominantes que cumplen la definicion de sociedad
de inversién.

1 de enero de 2014

Modificacion de NIC 32 - Instrumentos
financieres: Presentacion -
Compensacion de actives con pasivos
financieros (publicada en mayo de 2013)

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos financieros de
NIC 32.

1 de enero de 2014

Madificaciones a NIC 36 - Desgloses
sobre el importe recuperable de actives
no financieros (publicada en mayo de
2013}

Clarifica cuando son necesarios determinados
desgloses y amplia los requeridos cuando el valor
recuperable estd basado en ei valor razonable
menos costes de ventas.

1 de enero de 2014

Maodificaciones a NIC 39 - Novacién de
derivados y [a continuacibn de |la
contabilidad de coberturas {publicada en
junio de 2013}

Las modificaciones detemminan, en qué casos y con
qué criterios, !a novacion de un derivado no hace
necesaria la intemmupcion de la contabilidad de
coberturas.

1 de enero de 2014

{1} La Unién Europea retrasd la fecha de aplicacian obligatoria en un afio. La fecha de aplicacién original del 1ASB

fue el 1 de enero de 2013.




b) Politicas contables emitidas no vigentes en el ejercicio 2014

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las siguientes
normas e interpretaciones habian sido publicadas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB)
pero no habian entrado adn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, bien porque no han sido ain adoptadas por la

Unién Europea (NIF-UE):

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién obligatoria
ejercicios iniciados a
partir de:

Aprobadas para su uso en Unién Europea:

IFRIC 21 Gravamenes (publicada en mayo
de 2013}

Interpretacion sobre cuando reconocer un
pasivo por tasas o gravamenes gue son
condiciones a la participacion de la entidad
en una actividad en una fecha especificada

17 de junio de 2014 (1)

No aprobadas todavia para su uso en la Union Europea en la fecha de pubiicacion de este documento

Nuevas normas

NItF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y valoracion (publicada en
noviembre de 2009 y en octubre de 2010) y
modificacion posterior de NHF 9 y NiiF 7
sobre fecha efectiva y desgloses de
transicion (publicada en diciembre de 2011)
y contabilidad de coberturas y otras
modificaciones {publicada en noviembre de
2013}

Sustituye a los requisitos de dasificacion y
valoracion de activos y pasivos financieros,
bajas en cuentas y contabilidad de
coberiuras de NIC 39.

Sin definir

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con dclientes {publicada en mayo de 2014}

Nueva norma de reconocimiento de
ingresos {Sustituye a la NIC 11, NIC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 v SIC-31.

1 de enerc de 2017

Modificaciones e interpretaciones

Modificacion de la NIC 19 - Contribuciones
de empleados a planes de prestacion
definida {publicada en noviembre de 2013}

La modificacién se emite para facilitar la
posibilidad de deducir estas confribuciones
del coste del servicio en el mismo periodo
en que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos.

1 de julio de 2014

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 y Ciclo
2011-2013 (publicadas en diciembre de
2013)

Madificaciones menores en una serie de
normas.

1 de julio de 2014

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacidon y
amortizacion (publicada en mayo de 2014)

de
del

Clarifica los métodos aceptables
amortizacion y depreciacion
inmovilizado material e intangible

1 de enero de 2016

Medificaciones a Jla  NIF 11 -
Contabilizacion de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas
{publicada en mayo de 2014)

Especifica la forma de contabilizar la
adquisicion de una participacion en una
operacion conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

(1

La Unién Europea ha endosado en IFRIC 21 (Boletin EU 14 de junic de 2014),

modificando la fecha de

entrada en vigor original establecida por el IASB (1 de enero de 2014) por el 17 de junio de 2014

Los Administradores de la Sociedad Dominante nc han considerado la aplicacion anticipada de las Normas e
Interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacién sera objeto de consideracion por parte
del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unidn Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los potenciales impactos de
la aplicacidn futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en
los estados financieros intemmedios resumidos consolidados del Grupo.



€)

d)

Variaciones en el perimeiro de consolidacion

¢.1 incorporaciones al perimetro en el primer semestre del ejercicio 2014:

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién preducidas en el primer semestre del ejercicio
2014 han sido las siguientes:

Sociedades incluidas en el perimetro durante el prmer semestre del ejercicio 2014:

- Applus Velosi DRC, S.ar.l

- Velosi Mozambique LDA

- Applus Velosi Czech Republic, 5.R.0.

L.a sociedad dependiente John Davidson Australia, Pty. Ltd. constituyo la sociedad Applus Velosi DRC, S.a
r.I, mediante aportaciones dinerarias de 9 miles de dolares americanos (7 miles de euros) ostentando el 90%
del capital social. Adicionalmente, con fecha 28 de febrero de 2014, el accionista minoritario ha alcanzado un
acuerdo para la cesion de la participacion del 10% a John Davidson Australia, Pty. Ltd. pasando a ostentar la
totalidad del capital social de la sociedad Applus Velosi DRC, S.Ar.l.

Adicionalmente, las sociedades Steel Test (PTY) Limited y Velosi SA (PTY) Ltd., constituyeron la sociedad
Velosi Mozambique LDA con un capital social de 100 miles de nuevos meticales (2 miles de euros), dicha
sociedad dependiente ha sido incluida en el perimetro en primer semestre del ejercicio 2014.

Con fecha 22 de enero de 2014, la sociedad Velosi Malta 11 Limited, ha constituido la sociedad Applus Velosi
Czech Republic, S.R.0. con un capital social de 200 miles de coronas checas (7 miles de euros).

c.2. Salidas del perimetro durante el primer semestre del ejercicio 2014

Con fecha 19 de febrero de 2014, se ha liquidado la sociedad Applus RTD K.K., que estaba inactiva, sin
impacto significativo en la cuenta de resultados consolidada del Grupo.

Con fecha 14 de marzo de 2014, el Grupo ha enajenado por importe de 10.394 miles de euros la division de
negocio agroalimentario que ostentaban las sociedades LGAI Technologicat Center, S.A., Applus Norcontrol,
S.L., Applus Portugal, LTDA y Applus Quality Inspection Co, Ltd. Adicionalmente, el acuerdo incorpora la
venta de todas las participaciones de la sociedad Irtapplus, S.L. (incluyéndose el 7542% de las
participaciones de Applus Agroambiental, S.A.). Del precio percibido por la venta del negocio
agroalimentario, una parte ha sido cobrada en el momento de formalizacion del acuerdo de compraventa por
importe de 8.244 miles de euros, y el importe restante, 2.150 miles de euros esta dispuesto en garantia por
el comprador por los posibles ajustes al precio, estableciéndose un plazo maximo de pago hasta el 30 de
junio de 2016.

Con fecha 30 de marzo de 2014, se ha liquidade la sociedad inactiva Velosi Project Services Pte Ltd., sin
impacto significativo en la cuenta de resuitados consolidada del Grupo.

Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda funcional del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. En la
fecha de cada cierre contable, ios activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha del estado de situacién financiera. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente z la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada.
Los saldos de los estados financieres intermedics resumidos de las entidades consolidadas cuya moneda es
distinta del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.



- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histdricos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criteric se incluye en el
epigrafe "Diferencias de conversién" bajo el capitulo “Patrimonio neto atribuible a socios de la Sociedad
Dominante” del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2014 resumido consolidado.

El contravalor en euros de los principales activos en moneda extranjera mantenidos por el Grupo al 30 de
junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 responde al siguiente desglose (miles de euros):

Saldos mantenidos en: 30.06.2014 | 31.12.2013
Dolar estadounidense 398.887 387.530
Dolar canadiense 67.448 69.674
Corona danesa 56.397 56.936
Libra esterlina 53.391 53.463
Dolar australiano 42,806 44.137
Dolar de Singapur 21.549 22.294
Peso colombiano 24 380 22.075
Peso Chileno 17.054 16.617
Riyal gatari 14.532 15.100
Dirham de los Emiratos Arabes 12.801 14.775
Real Brasilefio 16.174 13.751
Yuan de la R.P.China 13.139 13.243
Corona checa 10.424 12.467
Indonesia Rupia 10.488 11.962
Rival saudi 10.154 10.830
Ringgit malayo 11.201 10.682
Corona noruega 9.706 8.795
Peso argentino 6.541 8.246
Pesos mexicanos 8.081 6.752
Quetzal gnatemalteco 4.390 4.274
Balboa panameiia 2.875 3.886
Rand sudafricano 3.921 3.881
Kina de Papia Nueva Guinea 4.710 3.806
Rublo Ruso 2970 3.689
Dinar kuwaiti 2.596 3.255
Rupia india 2.733 2.962
Dinar Bahrain 706 2.636
Wones Surcoreanos 670 1.915
Naira nigeriana 2.500 1.651
Otros 4.040 4.597
Total 837.264 835.881




Fondo de comercio

El Fondo de Comercio def Grupo a 30 de junio de 2014 y al cierre del ejercicio 2013 desglosado por Unidad
Generadora de Efectivo se detalla a continuacion:

Miles de euros

Unidad Generadora de Efectivo 30‘06'?014 31'12'_2013
Valor Bruto Deterioro Valor neto Valor Deterioro Valor neto

acumulado Bruto acumulado
Auto Espafia 170.972 - 1709721 170972 - 170.972
RTD Europa 139.388 (36.101) 103.2871 139.287 (36.101) 103.186
RTD Estados Unidos y Canada 63.386 - 63.386 63.058 - 63.058
IDIADA 56.555 - 56.555 56.555 - 56.555
Velosi 26.751 - 26.751 26.469 - 26.469
Norcontrol 21.708 | (11.370) 10.338 21.708| (11.370) 10.338
LGAI 29.239 - 29.239 29.239 - 29.239
RTD Asia y Pacifico 27.580| (15.674) 11.906 27471 (15.674) 11.797
Auto Dinamarca 7.496 (642) 60.854 7.501 (642) 6.859
Auto Estados Unidos 23.274| (17.133) 6.141 232741 (17.133) 6.141
Norcontrol Latam 2.126 - 2.126 1.982 - 1.982

Auto Finlandia 52782 (52.782) - 52782t (52.782) -

Otros 1.286 - 1.286 1.286 - 1.286
Total fondo de comercio 622.543 | (133.702) 488.841| 621.584) (133.702) 487.882

El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2012 571.168
Variaciones de perimetro 9.113
Diferencias de conversion (8.413)
Bajas (2.701)
Saneamientos {81.285)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 487.882
Diferencias de conversion 959
Saldo al 30 de junio de 2014 488.841
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5. Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas durante el
primer semestre de! ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

30 de junio de 2014 — Miles de Euros

Saldo al 1 L L . Vagacién
de enero Variaciones Adlcm_nes o Baja§ o Traspasos de tipos de salc_lo al 30 de
de 2014 de perimetro dotaciones reducciones cambio y junio de 2014
Otros

Coste:

Concesiones administrativas i12.164 - - - - - < 112,164
Patentes, licencias y marcas 284.683 - 1.029 - 48 34 285.794
Autorizaciones administrativas 259910 - - - - - 259.910
Cartera de Clientes 139.501 - - - - - 139.501
Aplicaciones informaticas 46.968 (659} 1.464 (1.337) 186 19 46.603
Fonde de comercio adquirido 12.132 {160} - - - 2 11.974
Derechos de uso sobre activos 72.960 - - - - - 72.960
Otros 28.170 437 2.002 (10.221) 213 529 19.830
Total coste 956.488 (1.256) 4,495 (11.558) 21 546 948.736
Amortizacién acumulada:

Concesiones administrativas (49.690) - (3.104) - - - (52.794)
Patentes, licencias y marcas (68.014) - (7.032) - - (69) (75.11%)
Autorizaciones administrativas (33.257) - (7.916) - - - (41.173)
Cartera de Clientes (46.331) - (5.172}) - - - (51.503)
Aplicaciones informaticas (41.017) 568 (1.631}) 1.320 4 (153} (40.909)
Fondo de comercio adquirido (105) 27 - - - - (78)
Derechos de uso sobre activos (29.470) - (1.525) - - - (30.995)
Otros (18.027) 177 {758) 10.221 - 28 (8.359)
Total amortizacién acumulada | (285.911) 772 (27.138) 11.541 4 {194) (300.926)
Total deterioros (37.882) - - - - - (37.882)
Total valor neto contable 632.695 (484) (22.643) {17} 25 352 609.928

Durante el primer semestre del ejercicio 2014, la dotacién semestral a la amortizacién asociada a los actlivos
intangibles provenientes del proceso de asignacion del precio pagado de ejercicios anteriores reconocida en fa
cuenta de resultados intermedia resumida consolidada adjunta ha sido de 22.660 miles de euros.
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Ejercicio 2013 — Miles de Euros

Variacion de

Saldo al 1de . .. . . Saldo al 31
Variaciones | Adiciones o Bajas o tipos de .
enero de de perimetro | dotaciones | reducciones Traspasos cambio y de diciembre
2013 de 2013
otros

Coste:
Concesiones administrativas 112.164 - - - - - 112.164
Patentes, licencias y marcas 283.193 - 1.565 - 15 (50} 284.683
Autorizaciones administrativas 259.910 - - - - - 259.910
Cartera de Clientes 139.501 - - - - 139.501
Aplicaciones informaticas 43.909 131 3.119 (156) 1.056 (1.091) 46.968
Fondo de comercio adquirido 9.334 - 3211 - 9 (422) 12.132
Derechos de uso sobre activos 72.960 - - - - - 72.960
Otros 20.542 8 3.509 (13) 4.913 (789) 28.170
Total coste 941.513 139 11.404 (169) 5.993 (2.392) 956.488
Amortizacién acumulada:
Concesiones administrativas {41.855) - (7.835) - - - {49.690)
Patentes, licencias y marcas {53.450) - {14.550) (69) - 55 (68.014)
Autotizaciones administrativas (17.523) - (15.734) - - - (33.257)
Cartera de Clientes (37.148) - (5.035) - - (148) (46.331)
Aplicaciones informaticas (34.388) (132) (7.124) 115 (75} 587 (41.017)
Fondo de comercio adquirido (106) - - - - 1 (105)
Derechos de uso sobre activos (25.990) - (3.471) - % - {29.470}
Otros (14.665) - (2.678) (N (1.377) 700 (18.027)
Total amertizacién acumulada (225.125) (132) (60.427) 39 (1.461) 1.195 (285.911)
Total deterioros - - (37.882) - - - (37.882)
Total valor neto contable 716.388 7 (86.905) (130) 4.532 (1.197) 632.695
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Activos intangibles por unidad generadora de efectivo

El detalie de los activos intangibles seg(in las unidades generadoras de efectivo es el siguiente:

30 de junio de 2014 - Miles de Euros

RTD

RTD Auto
E’:g;ga EﬁrTona Fi:]:;%ia Velosi [E;?:;ggsy IDIADA | Norcontrol | LGAI PAsia y Estz'xdos NOL;“’::EOl Total
Canadé acifico Unidos

Coste:

Concesiones administrativas 94.101 - - - - - 182 - - 17.881 - 112.164
Patentes, licencias y marcas 18.740 92.688 10.140 43.122 28210 22.806 40.096 8772 15.440 5.780 - 285.794
Autorizaciones administrativas 165986 - 93.924 - - - - - - - - 259910
Cartera de Clientes 1.241 41.532 - 21.557 43.490 - 18.822 4.142 8.119 - 598 139.501
Aplicaciones informaticas 14.947 3.524 - 185 - 3.906 6.469 2.969 - 12.976 1.627 46.603
Fondo de comercio adquirido - 3.574 - - - 3.222 1.381 265 - 3532 - 11974
Derechos de uso sobre activos 1.244 - - - - 36.729 - 34,987 - - - T2960
Otros 860 8.999 - 357 - 401 3.042 1.698 - 4473 - 19.830
Total coste 207119 | 150.317 104.064 65.221 T1L.700 67.064 69.992 52.833 13559 44.642 2,225 | 948.736
Amortizacion Acumulada:

Concesiones administrativas {43.593) - - - - - (182) - - (9.019) - {52.794)
Patentes, licencias y marcas (.o46) | (25025 es6r) G468} (razey | @e9m | (omy| @3] w@osey| (.52m) - (75.115)
Autorizaciones administrativas (9.816) - {31.357) - - - - - - - - (41.173)
Cartera de Clientes y otros - (10.937) - (5.708){ (12.971) - (18.822) @yl @i13w) - )| 1.503)
Aplicaciones informéticas asso| sy - (178) - ol 6mnsF 6 - 1077y (1617} (40.909)
Fondo de comercio adquirido - - - - - - (71) N - - - (78)
Derechos de uso sobre activos (983) - - - - (10.556) - (19.456) - - - (30.995)
Otros 222) (3.695) - {63) - (207) (1.074) {1.275) - (1.823) - (8.359)
:;’u‘;l' 3:'5‘;“‘"’“"" (73564) | @353 | (33993 | zan| oa0sy| @27 Gese)| @esim| (6200 | @3] (1.735) | (300.926)
Total Deterioro (7.051) | (16.744) (8.115) - - - - - - (5.972) - {37.882)
Total valor neto contable 216504 90.035 61.956 52.808 51.300 44.290 33346 26314 17.355 15.530 490 | 609928
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Ejercicio 2013 - Miles de Euros
RTD
Aut(.’ RTD .Auto - Velosi Es?ados IDIADA | Norcontrol LGAI :\{sfa'éf E‘:t::i‘i)s Norcontrol Total
Espafia | Europz | Finlandia Unidos y Pacifico | Unidos Latam
Canadd

Coste:

Concesiones administrativas 94,101 - - - - - 152 - - 17.881 - 112.164
Patentes, licencias y marcas 18.740 92.273 10.140 43,122 28.210 22,109 40.096 8.772 15.440 5.781 - 284.683
Autorizaciones administrativas | 165.986 - 93.924 - - - - - - - - 259910
Cartera de Clientes 1.241 41,532 - 21.557 43.490 - 18.822 4.142 8.119 - 598 139.501
Aplicaciones informéticas 15434 3433 - 173 - 3.847 6.364 3161 - 12,939 1.617 46.968
Fondo de comercio adquiride - 3662 - - - 3211 1.541 265 - 3453 - 12,132
Derechos de uso sobre activos 1.244 - - - - 36.729 - 34.987 - - - 72.960
Otros 700 7.065 - 273 - 375 3228 2.004 - 14.525 - 28.170
Total coste 297446 147.965 | 104.064 65.125 71.700 66.271 70.233 53331 23.559 54.579 2215 956.488
Amortizacién Acumulada:

Concesiones administrativas (40.729) - - - - - (195) - - (8.766) - (49.690)
Patentes, licencias y marcas (4.674)| (24.512) 46Ty (@312 (6864)| (7.940) (9.960) 2.135) | (3757)| (1.393) - (68.014)
Autorizaciones adminisirativas | (6.184) - (27.073) - - - - - - - - (33.257T)
Cartera de Clienics y otros - (10.106) - (3.802) | (10.705) - (18.969) 675) (1.976) - (98) (46.331)
Aplicaciones informéaticas (13.738)| (2.724) - (162) - (2.830) (5.367) (2.725) - (11.910) (1.561) {(41.017)
Fondo de comercio adquirido - - - - - - {98) {7} - - - (105}
Derechos de uso sobre activos - - - - - (10.156}) - (19.314) - - - (29.470)
Otros {195) (3.190) - 55) - (384) (1.190) (1.242) - (11.767) “ (18.027)
'::“tz:imt;mzacnin 65520y | (40.532) | (29540 | (8.331)| (17.569)| (21.31H) (35779 | (26.098) (5.733) | (33.836) (1.663) (285.911)
Total Deterioro {7051} | (16.744) | (8.115) - - - - - - (5.972) - (37.882)
Total valor neto contable 224875 90.689 66.409 56.794 54.131 44.961 34454 27.233 17.826 14.771 352 632.695

El importe de los activos intangibles en explotacion totalmente amortizados a 30 de junio de 2014 asciende a
38.796 miles de euros (38.925 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). El Grupo no tiene elementos
temporalmente fuera de uso a 30 de junio de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2014 y al cieme del ejercicio 2013 el Grupo no tenia compromisos
firmes significativos de compra de activos de inmovilizado intangible.
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6. Inmovilizade material

El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el gjercicio 2013 en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el

siguiente:
30 de junio de 2014 — Miles de Euros
Saldoal 1 | Variaciones | oo N o Xé“t‘igz‘gg Saldo al 30
de enero de ‘,161 dotaciones | reducciones Traspasos cambio y de junio de
2014 perfmetro 2014
otros
Coste:
Terrenos y construcciones 134.371 (610) 2.783 (17} 1.495 147 138.169
Instalaciones técnicas y maquinaria 229436 (5.795) 6.686 (32.150) 905 1.048 200.090
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 61.849 (2.400) 1.954 (149) 984 219 62.457
Otro inmovilizado 67.616 (370) 2277 (4.286) (1.228) 1.041 65.050
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 3.909 - 908 (223) (2.157) 8 2.445
Subvenciones (646) - - 183 - - (463)
Total coste 496.535 9.175) 14.608 (36.682) (1)) 2.463 467.748
Amortizacién acummulada:
Terrepos y construcciones (45.559) 395 (2.042) 9 46) 43 (47.200)
Instalaciones téenicas y maquinaria (153.714) 3.797 (10.074) 32.188 (54) (375)| (128232)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (46.070) 1.640 (1.760) 149 on “) (46.136)
Otro inmovilizado (60.045) 350 (4.252) 3.740 167 27 {60.467)
Total amortizacidn acomulada (305.388) 6.182 (18.128) 36.086 (24) (763) (282.035)
Provision (1.697) - 1) 365 - - (1373)
Total valor neto contable 189.450 (2.993) (3.561) (231) (25) 1.700 184.340
Ejercicio 2013 — Miles de Euros
Saldoal L Variaciones Adiciones Bajas o Traspasos X:E;Sg: Saldg; 3
de S 9 | gel perimetro | O | reducciones cambioy | diciembre
0tros de 2013

Coste:
Terrenos y construcciones 136.183 932 1454 {1.936) 534 (2.7906) 134.371
Instalaciones técnicas y maquinaria 215612 865 24397 (10.682) 2,783 (3.539) 220436
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 73759 43 5273 (1.903) 216 (15.539) 61.849
Otro inmovilizado 61.258 391 3.852 (3.062) (483) 5660 67.616
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 7.601 - 5.802 {408) (9.043) (43) 3.909
Subvenciones (1.197) - 114 437 - - (646)
Total coste 493.216 2.231 40.892 (17.554) (5.993) (16.257) 496.535
Amortizacién acamulada:
Terrenos y construcciones (42.253) (743) (4.789) 1.058 308 860 (45.559)
Instalactones técnicas y maguinaria (151.904) (699) | (20.583) 10.246 1.292 7934 {153.714)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (44.120) 4 (3.596) 1.392 7)) 321 (46.070)
Otro inmovilizado (56.681) 327) (8.223) 2889 68 2.365 (60.045)
Total amortizacion acumulada (294.958) (1.763)| (37.191) 15.585 1.461 11.480 (305.388)
Provisién (1.692) - 5) - - - (1.697)
Fotal valor neto contabie 196.566 466 3.696 (1.969) (4.532) 4.777) 189.450
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Las variaciones de perimetro del ejercicio 2014 se cotresponden, principalmente, a la enajenacion de la division
de negocio agroalimentario que ostentaban las sociedades LGAI Technological Center, S.A., Applus Norcontrol,
S.L., Applus Portugal, LTDA y Applus Quality Inspection Co, Ltd que ha supuesto bajas por importe neto
contable de 2.993 miles de euros.

Las bajas del ejercicio 2014 se corresponden principalmente a elementos de inmovilizado material de la
sociedad dependiente Applus Technologies, Inc. Dichos elementos esfaban totalmente amortizados y ya no
estaban en uso.

El importe bruto de los activos materiales en explotacién totalmente amortizados & 30 de junio de 2014 asciende
a 133.996 miles de euros (119.100 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). El Grupo no tiene al cierre del
primer semestre del ejercicio 2014 ni al cierre del ejercicio 2013 elementos temporaimente fuera de uso.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por €l
sjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que
estan sometidos.

Al cietre del primer semestre del ejercicio 2014 y del ejercicio 2013 el Grupo no tenia compromisos significativos
firmes de compra de activos materiales.

Deterioro de activos

La Direccién de la Sociedad Dominante revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y areas
geogréficas, al cierre de diciembre de cada ejercicio. Adicionalmente, la Direccién de la Sociedad Dominante
efectua el test de deterioro en los cierres intermedios para las Unidades Generadoras de Efectivo en las que se
tienen indicios de deterioro.

Al 30 de junio de 2014, la Direccién de la Sociedad Dominante considera que no existen indicios de deterioro
para ninguna de sus Unidades Generadoras de Efectivo, excepto para la unidad generadora de efectivo Auto
Estados Unidos, para la cual se ha realizado un test de deterioro exhaustivo dado que se abrié concurso de
adjudicacion de la concesion del Estado de [llinois, habiéndose resuelto €l 21 de mayo 2014 la adjudicacion de
dicha concesién a otro operador, sin perjuicio de que dicha adjudicacién ha quedado en suspenso mientras se
decide el procedimiento de reclamacion iniciado por el Grupo y sin perjuicio de que el actual contrato que
mantiene en vigor el Grupo expira el 30 de abril de 2015.

El Grupo ha obtenido a finales de junio de 2014 la tasacién por parte de un tercero independiente del valor
razonable de dichos activos. Dado que dicho valor de tasacion es superior al valor neto contable de los activos
materiales afectos a dicha concesi6én y dado que el Grupo considera que es posible que fructifique el recurso
presentado de Ja resolucion de fa concesion, no se ha reconocido deterioro alguno.
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8.

Activos financieros no corrientes

Los movimientos habidos durante el primer semeastre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 en las diversas
cuentas de inversiones financieras han sido los siguientes:

30 de junio de 2014 — Miles de Euros

Saldo al 1 de .. Diferencias | Saldo al 30
Adiciones o . ..
enero de dotaciones Bajas de _ de junio de
2014 conversion 2014
Participacion en ofras empresas 5.897 1.426 (2.004) 35 5374
Valores de renta fija 10 - - - 10
Cuentas por cobrar a largo plazo 1.309 69 (1.198) (10) 170
Depositos y fianzas 7.281 2.130 (276) 28 9.163
Provisiones (666) - - - (666)
Total 13.831 3.625 (3.478) 73 14.051
Fjercicio 2013 — Miles de Euros
Saldo al I de . Diferencias | Saldo al 31
Adiciones o ; . .
enero de dotaciones Bajas de . de diciembre
2013 conversion de 2013

Participacion en otras empresas 4.705 2.493 (1.143) (158) 5.897
Valores de renta fija 10 - - - 10
Cuentas por cobrar a largo plazo 1.248 253 (172) (20) 1.309
Depésitos y fianzas 7.868 2.067 (2.567) (87) 7.281
Provisiones (668) - 2 - (666)
Total 13.163 4,813 (3.880) (265) 13.831

Depositos y fianzas

El epigrafe “Depésitos y flanzas” al 3¢ de junioc de 2014 incluye 5,5 millones de euros (3,4 millones de euros al
31 de diciembre de 2013) correspondientes a depositos en efectivo no disponibles en garantia de determinados

contratos firmados.

Adicionalmente, bajo el epigrafe de “Activos financieros corrientes”™ el Grupo dispone de 850 miles de euros
correspondientes a depdsitos no disponibles en garantia de determinados contratos, cuya disponibilidad futura

es inferior al afio.
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8.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y otros deudores

La composicién de estos epigrafes al 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.2014 31.12.2013
Clientes por ventas vy prestacion de servicios 275869 319.762
Proyectos en curso pendientes de facturar 109.580 55.958
Provisiones por operaciones de trafico (21.293) (20.025)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 364.156 355.695
Clientes, empresas vinculadas (Nota 17) 11.302 4.198
Otros deudores 16.705 17.742
Otros créditos con Administraciones Piiblicas 10.291 10.203
Total deudores comerciales y otros 402.454 387.838

El movimienta habido en la cuenta de provisién para ingolvencias durante el primer semestre del gjercicio 2014 y

el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero 2013 22.664
Dotaciones 8.890
Aplicaciones (7.284)
Bajas (3.670)
Variaciones por tipo de cambio (375)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 20.025
Dotaciones 2.508
Aplicaciones (1.648)
Bajas 140
Variaciones por tipo de cambio 268
Saldo al 30 de junio de 2014 21.293
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10. Patrimonic neto

El movimiento habido durante el primer semestre del ejercicio 2014 y el ejercicio 2013 en el capitulo “Patrimonio
Neto” del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2014 resumido consolidado adjunto ha sido el

siguiente:
Miles de Euros
30.06.2014 31.12.2013
Saldo al inicio del periodo 323.249 390.399
Ampliaciones y reducciones de capital y prima de emisién:
Capitalizacion de préstamo participativo - 106.832
Ampliacién de capital y prima de emision 300.000 -
Reduccién de capital (645.030) -
Variacion de reservas 640.973 214
Variacion de diferencias de conversion (1.742) {8.912)
Ajustes por valoracion de derivados - 4.882
Resultado neto consolidado del ejercicio 5.914 (170.079)
Variacion de minoritarios 1.888 (87)
Saldo al final del periodo 625.252 323.249

a) Capital y Prima de emision

Con fecha 5 de julio de 2007, se constituyd la Sociedad Dominante, con un capital social de 3.100 euros,
dividide en 3.100 participaciones sociales, iguales, acumulables e indivisibles de un euro de valor nominal,
totalmente suscritas y desembolsadas por Azul Holding, S.C.A.

A 31 de diciembre de 2013 el capital social ascendia a 655.962.642 euros representado por 655.962.642
participaciones, indivisibles y acumulables, de un euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente
asumidas y desembolsadas, numeradas correlativamente del 1 al 6565.962.642 ambos inclusive, menos los
1.231.250 euros de los gastos de ampliacién de capital incurridos en la operacién de noviembre 2007.

Con fecha 4 de abrl de 2014, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd
unanimemente reducir el capital social en 645.022.932 euros mediante la amortizacién y anulacion de
645.020.932 acciones ordinarias de un euro de valor nominal, 398.112.474 acciones de fitularidad de Azul
Finance, S.ar.l. y 246.917.458 acciones fitularidad de Azul Holding, $.C.A., con cargo a reservas voluntarias.
Adicionalmente, en el mismo dia la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd
unanimemente la reduccion del valor nominal de las acciones existentes de un euro a 0,10 céntimos de euro,
quedando fijado el capital social en 10.932.710 euros representado por 109.327.100 acciones.

Con fecha 7 de mayo de 2014, el Consejo de Administracidn en ejecucion de la delegacion de la Junta
General de Socios de la Sociedad Dominante de fecha 25 de marzo de 2014 acordd por unanimidad la oferta
pablica de venta y suscripcién de nuevas acciones en el Mercado de Valores.

Se emitieron 20.689.655 nuevas acciones de 0,10 céntimos de euro de valor nominal con una prima de
emision de 14,40 eurcs por accion, cada una de ellas con los mismos derechos y obligaciones que las
acciones existentes.

Asimismo, se vendieron 55.172.414 acciones existentes del accionista Azul Finance, S.a r.l, con un valor
nominal de 0,10 céntimos de euro cada una de ellas. Estas acciones fueron vendidas a un precio de 14,50
euros.

Con fecha 9 de mayo de 2014, la Comision Nacional del Mercade de Valores, admitié a cotizacion todas las
acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante, 130.016.755 acciones.
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b)

c)

Con fecha 20 de mayo de 2014, las entidades coordinadoras globales de la oferta de venta ejercitaron
anticipadamente la opcién de suscripcidn de 7.586.207 acciones al accionista Azul Finance, S.ar.l., al precio
de 14,50 euros.

Por tanto, al 30 de junio de 2014, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
130.016.755 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el numero de acciones societarias realizadas ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social
de la Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 3% del capital social, al 30 de junio de
2014, son las siguientes:

% de
Sociedad participacién
30.06.2014
Azl Holding, S.C.A. 35,50%
Goverment of Singapore Investment Corporation PTE, Ltd. 6,15%
Morgan Stanley Group 6,07%
Ameriprise Financial, Inc. 3,85%
Deutsche Bank, A.G. 3,47%
Carmignac Gestién, S.A. 3,14%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
sociales iguales o superiores al 3% del capital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan gjercer influencia notable en la Sociedad Dominante.

Reservas

Las reservas del Grupo incluyen por importe de 645030 miles de euros la reserva indisponible
correspondiente a la reduccién de capital efectuada con fecha 4 de abril de 2014 (véase nota 10.a. anterior).

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 la Sociedad Dominante ha registrado, bajo el epigrafe de
reservas, los gastos correspondientes a la ampliacion de capital efectuada el 7 de mayo de 2014 por importe
de 5.435 miles de euros, netos del efectos fiscal.

Distribucién del resultado

Con fecha 22 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas, aprob6é con unanimidad destinar el beneficio

de la Sociedad Dominante def ejercicio 2013, el cual ascendia a 113.315 miles de euros, a reserva legaly a
resultados negativos de ejercicios anteriores.
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d) Beneficio/(Pérdida)} por accion

E! beneficio o pérdida por accion se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los accionistas
de Ia Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, al
30 de junio de 2014 y al 30 de junio de 2013 los beneficios o pérdidas por accién son los siguientes:

30.06.2014 30.06.2013

Numero de acciones 130.016.755 602.056.357
Numero de acciones promedio ponderado 115.533.997 602.056.357
Resultado Neto Consolidadoe de la Sociedad Dominante (Miles de euros) 5.914 (72.276)
Numero de acciones propias - -
Numero de acciones en circulacion 130.016.755 602.056.357
Beneficio/(Pérdida) por accidn (en euros por accion)

- Bésico 0,051 (0,120}

- Diluido 0,051 (0,120)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio ¢ pérdida por accion.

e) Diferencias de

conversion

La composicion del epigrafe “Diferencias de conversion” del estado de situacién financiera resumido
consolidado al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de Furos

30.06.2014131.12.2013
Subgrupo Libertytown USA 1, Inc. (11.029) (9.778)
Subgrupo Arctosa Holding, B.V. (5.559) (4.194)
Subgrupo Velosi, S.ar.L (1.294) (2.511)
Subgrupo Applus Iteuve Technology, S.L.U. (2.887) {1.542)
Applus Argentina, S.A. (612) (458)
Subgrupo Idiada Automotive Technology, S.A. 373 125
Subgrupo LGAI Technological Center, S.A. 1.11¢ 620
Otros 212 (206)
Total (19.686) [ (17.944)
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f) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este epigrafe del estado de situacién financiera al 30 de junio de 2014 resumido consolidado
adjunto recoge el valor de la participacion de los socios minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo,
el saldo que se muestra en la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada adjunta en el capitulo
“Resuitado atribuible a intereses de minoritarios” representa la participacion de dichos socios minoritarios en el

resultado intermedio resumido consolidado.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracién global en las que la propiedad esta compartida con terceros es al siguiente:

30 de junio de 2014 — Miles de Euros

Capital y Resultados Total
reservas
Subgrupo LGAI Technological Center, S.A. 10.930 (272) 10.658
Subgrupo Idiada Automotive Technology, S.A. 8.281 1.435 9.716
Subgrupo RTD 4 (28) 32
Subgrupo Velosi 14.453 1.794 16.247
Total Intereses Minoritarios 2.929 36.589

33.660

Ejercicio 2013 — Miles de Euros

Capital y Resultados Total
reservas
Subgrupo LGAI Technological Center, S.A. 11.431 (147) 11.284
Subgrupo Idiada Automotive Technology, 5.A. 5.456 2.710 8.166
Subgrupo RTD 35 39 (4)
Subgrupo Velosi 13.212 2.043 15.255
Total Intereses Minoritarios 30.134 4,567 34.701

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe a lo largo dsf primer semestre del ejercicio 2014 y del

ejercicio 2013 se resume en la forma siguiente:

Miles de Euros
30.06.2014 31.12.2013
Saldo inicial 34.701 34.788
Variaciones en el perimetro 378 (1.521)
Otras variaciones (77 (70)
Dividendos (1.438) (2.548)
Diferencias de conversién 96 (515)
Resultado del ejercicio 2.929 4.567
Saldo final 36.589 34.701
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11. Endeudamiento bancario

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 del
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2014 resumido consclidado adjunto, de acuerdo con su

vencimiento, es la siguiente:

30 de junio de 2014 — Miles de Euros
.. Corto Largo plazo
Limite
plazo 2015 2016 2017 Resto Total
Préstamo sindicado 850.000 900 - - - 732328 732.328
Otros Préstamos - 11.557 398 1.171 1.162 1.697 4.428
Pélizas de crédito 21492 5.807 - - - - -
Arrendamientos financieros - 2.776 1.537 1.593 204 19 3.353
Total 871.492 25.040 1.935 2.764 1.366 734.044 740.109
Ejercicio 2013 —Miles de Euros
Limite Corto Largo plazo
plazo 2015 2016 2017 Resto Total
Préstamo sindicado 1.058.550 7.976 - 763.215 303.539 - 1.066.754
Otros Préstamos - 14.548 31 34 34 17 116
Pélizas de crédito 33.005 11.188 - - - - -
Arrendamientos financieros - 3.939 2.398 1.291 109 8 3.800
Total 1.091.555 37.671 2.429 764.540 303.682 25| 1.070.676

Con fecha 27 de noviembre de 2007, el Grupo suscribié un préstamo sindicado con la entidad financiera Société
Générale, London Branch come banco agente y con Barclays Capital; Bayerische Hypo-und Vereinsbank, AG,
London Branch; Catalunya Caixa; Caixa Bank; Bankia; Calyon, Sucursal en Espaha; Commerzbank
Aktiengesellschaft; Landsbanki Islands h.f.; y Mizuho Corporate Bank, Ltd. como bancos suscriptores, por un
limite total inicial de 1.085.000 miles de euros, dividido en diferentes tramos de financiacion.

Con fecha 21 de noviembre de 2012, el Grupo refinancio parte de su deuda con entidades de crédito,
renegociando las condiciones del 95% de la Capex facility y del 85% de la Revolving Facility, ampliando la
duracién de ambos tramos en dos ejercicios hasta el 25 de mayo de 2016 y estableciéndose un vencimiento
anico al final del periodo también para la Capex Facility.

Con fecha 13 de mayo de 2014, el Grupo ha procedide a la devolucidn anticipada del importe dispuesto del
préstamo concedido con fecha 27 de noviembre de 2007 vy refinanciade el 21 de noviembre de 2012.
Seguidamente y a la misma fecha, el Grupo suscribid un nuevo préstamo sindicado con la entidad financiera
Société Générale, sucursal en Espana como banco agente y con Caixabank, S.A., BNP Paribas Fortis S.A. N.V.,
Banco Santander, S.A., Credit Agricole Corporate and Investment Bank, sucursal Espafia, RBC Capital Markets
(Royat Bank of Canada), London Branch, Sumitomo Mitsui Finance Dublin Limited, Mizuho Bank Ltd., The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UF.J Ltd., UBS Limited, J.P. Morgan Limited y Citigroup Global Markets Limited como bancos
suscriptores, por un limite total inicial de 850.000 miles de euros, dividido en dos tramos de financiacion.

Los dos tramos tienen vencimiento Unico el 13 de mayo de 2019.
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La estructura financiera del citado préstamo sindicado es, por tanto, como sigue:

Primer semestre ejercicio 2014

Miles de Euros
Dispuesto +
Tramos Limite capitalizado Vencimiento
Facility A 700.000 700.000 13/05/2019
Facility B 150.000 35.000 13/05/2019
Variaciones tipo de cambio - 5.284
Gastos de formalizacion - (7.956)
Total 850.000 732328
Ejercicio 2013
Miles de Euros
Dispuesto +
Tramos Limite capitalizado Vencimiento
Facility B 610.000 610.000 29/05/2016
Second Lien Facility (Senior D) 100.600 100.000 29/05/2017
Revolving Facility 1 ' 10.500 5.281 29/11/2014
Revolving Facility 2 64.500 32.441 25/05/2016
Capex Facility 1 5.800 2.900 | Entre 29/05/2014 y 29/11/2014
Capex Facility 2 117.750 117.750 25/05/2016
Mezzanine Facility 150.000 150.000 29/11/2017
Intereses capitalizados Mezzanine - 53.539
Variaciones tipo de cambio - 8.665
Gastos de formalizacion - {5.846)
Total 1.058.550 1.074.730

Dentro del tramo “Facility A” de 700 millones, el Grupo tiene dispuesto al 30 de junio de 2014 una parte del
nominal en délares, por importe de 272 millones de délares (aproximadamente, 197 millones de euros al 30 de
junio de 2014), una parte del nominal en libras, por importe de 20 millones (aproximadamente, 24 millones de
euros al 30 de junio de 2014) y una parte del nominal en euros, por importe totai de 479 millones de euros.

E! tramo “Facility B” de 150 millones de euros, el importe dispuesto de 35 millenes es integramente en euros al
30 de junio de 2014.

El nuevo contrato de préstamo sindicado establece el cumplimiento del ratio financiero “Deuda consolidada
neta/EBITDA consolidado™ el cual debe ser inferior a unos determinados importes establecidos para cada
semestre durante la duracion del préstamo, siendo el ratio a partir del ejercicio 2016, més restrictivo. Al 30 de
junio de 2014 el citado ratio debe ser inferior a 4,50. El ratio en base a los estados financieros intermedios
resumidos conselidados a 30 de junio de 2014 es de 3,19.

El Grupo no prevé incumplimientos del citado ratio financiero en los proximos ejercicios.

Adicionalmente, el Grupo tiene contraidas determinadas obligaciones derivadas del contrato de financiacidn,
bisicamente, compromisos de informacion acerca de sus estados financieros y planes de negocio; compromisos
positivos de llevar a cabo determinadas acciones, como garantizar los cierres contables, garantizar el
cumplimiento de la legislacion vigente etc.., compromisos negativos de no realizar ciertas operaciones sin el
consentimiento del prestamista, como ciertas fusiones, cambios de actividad empresarial, o ciertas cesiones.
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Adicionalmente, existen acciones pignoradas de cierfas sociedades dependientes del Grupo Applus en garantia
del citado préstamo.

Los tipes de interés de las pélizas de crédito y de los préstamos estan referenciados al Euribor y al Libor mas un
diferencial de mercado.

12. Riesgos financieros e instrumentos financieros derivados

Al cierre de 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el Grupo Applus no dispone de instrumentos de
cobertura.

Los riesgos financieros a los que se enfrentan el Grupo, son los mismos que los indicados en la nota 16 de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2013.

13. Impuesto sobre beneficios

13.1 Activos por impuesto diferido

El detalle de activos por impuesto diferido al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles de Furos

30.06.2014 31.12.2013
Créditos fiscales 65.013 60.478
Deducciones y retenciones 8.278 10.77%
Diferencias temporarias 37.114 30478
Total activos por impuesto diferido 110.405 100,727
l.as bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al 30 de junio de 2014 son las
siguientes:
30 de junio de 2014 - Miles
de Euros
Afio de

generacion Activadas | No activadas

2003 - 16.215

2006 - 2479

2007 - 48.501

2008 - 26.700

2009 60.798 34712

2010 66.049 16.720

2011 54.876 2.587

2012 5.888 10.420

2013 1.806 6.305

2014 20.519 2.550

Total 209.936 167.189

La mayor parte de las bases imponibles negativas corresponden a las sociedades espaiolas del Grupo (189.801
miles de euros de bases imponibles negativas activadas y 129.304 miles de euros de bases imponibles no
activadas) cuyc plazo fiscal maximo de compensacion son 18 afios.
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Las sociedades extranjeras de! Grupo disponen de deducciones, retenciones y pagos a cuenta por importe de
8.278 mites de euros al cietre del primer semestre del ejercicio 2014 (10.771 miles de euros en el cierre de 31 de
diciembre de 2013).

Las diferencias temporarias corresponden, principalmente, a diferencias temporales por la no deducibilidad de
los gastos financieros superiores al 30% del resultado operalivo de las sociedades espafiolas segin la RD-Ley
12/2012 por importe de 21.107 miles de euros {18.481 miles de euros al cierre del ejercicio 2013).

13.2 Pasivos por impuesto diferido

El epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del pasivo del estado de situacion financiera resumido
consolidado adjunto recoge al 30 de junio 2014 y al 31 de diciembre de 2013, basicamente, los siguientes
conceptos:

- Impuesto diferido asociado a la asignacidn a valor razonable de los activos identificados cuando
se produjo la adquisicion del subgrupo Applus Servicios Tecnoldgicos, S.L.U., por importe de
148.436 miles de euros {153.709 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

- Impuesto diferido asociado a la asignacion a valor razonable de los activos identificados cuando
se produjeron las ofras tres combinaciones de negocios de otras sociedades del Grupo, por
importe de 11.856 miles de euros (12.756 miles de euros a 31 de diciembre 2013).

- Efecto fiscal derivado de la amortizacion de fondos de comercio pagados en la adquisicion de
sociedades extranjeras por importe de 17.834 miles de euros {(17.001 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013).

- Impuestos diferidos por imporie de 7.686 miles de euros provenientes de diferencias entre los
criterios de amortizacion de activos (9.054 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

- Otros impuestos diferidos por importe de 30.957 miles de euros (27.944 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013).

13.3 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Las sociedades espanolas tienen pendientes de inspeccion los Gltimos cinco ejercicios para el Impuesto
sobre Sociedades y los Gltimos cuatro ejercicios para el resto de impuestos que les son aplicables, salvo
por lo comentado en los parrafos siguientes. Las sociedades extranjeras tienen pendientes de inspeccién
fos ultimos ejercicios segin las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los
Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de
consideracién como consecuencia de una eventual inspeccion.

En la nota 20 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 se detallan las principales
actuaciones inspectoras y riesgos fiscales a los que se enfrenta el Grupo. A continuacion se detallan las
principales novedades producidas durante el primer semestre del ejercicio 2014 respecto las principales
actuaciones inspectoras que estan en curso:

En octubre de 2010 y diciembre de 2011, las auioridades fiscales de Finlandia recurrieron ante el Tax
Correction Board y posteriormente ante la Administrative Court el impuesto declarada por la sucursal que el
Grupo tiene en Finlandia comrespondiente a los ejercicios 2008 y 2009 cuestionando la deducibilidad de los
intereses derivados de la operativa financiera de transferencia contable de costes. En relacion a estos
afos, en mayo de 2014 la compaiiia ha recibido resolucion desestimatoria del Administrative Court y sera
objeto de apelacion ante el tribunal supremo. En el ejercicio 2013, las autoridades fiscales de Finlandia
ampliaron el recurso a los impuestos correspondientes a los ejercicios 2010, 2011 y 2012, habiéndose
recibide en fecha 5 de junio de 2014 decision desestimatoria del Tax Cotrection Board y que sera objeto de
apelacién por parte del Grupo ante la Administrative Court. El importe de las posibles consecuencias
econdmicas asciende a 8,3 millones de euros (considerando los ejercicios 2008 a 2012 y considerando una
posible sancién pero no intereses de demora). Para los ejercicios 2013 y primer semestre de 2014, no
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abiertos a inspeccion, las posibles consecuencias economicas ascenderian a 1,6 millones de euros
adicionales. Los Administradores de ia Sociedad Dominante y sus asesores fiscales externos estiman que
este riesgo no es probable, aunque han cuantificado un riesgo méaximo de 4,1 millones de euros, imporie
provisionado en los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Respecto de la inspeccién fiscal iniciada en marzo de 2013 a la Sociedad Dominante del Grupo y a
diversas sociedades filiales espafiolas sobre los impuestos de los ejercicios 2008 a 2011:

e ¢l 14 julio de 2014 se han recibido actas de todos los impuestos que estaban siendo
inspeccionados de las sociedades LGA! Technological Center, S.A, I[diada Automotive
Technology, S.A. y Applus Iteuve Technology, S.L.U. por importe total de 79 miles de euros, actas
que el Grupo ha firmado en conformidad.

e el 17 de julio de 2014 se han recibido actas de todos los impuestos que estaban siendo
inspeccionados de la sociedad Applus Servicios Tecnologicos, S.L.U. El importe total de las actas
firmadas en conformidad ha ascendido a 1.54% miles de euros.

e ¢l 24 de julic de 2014 se han recibido actas de todos los impuestos que estaban siendo
inspeccionados de la Sociedad Dominante Applus Services, $.A. El importe tctal de las actas
firmadas en conformidad ha ascendido a 1.615 miles de euros (sin considerar el impuesto de
sociedades que se comenta a continuacion}.

Aunque las actas anteriores seran firmes transcurridos 30 dias desde su firma, los Administradores de la
Sociedad Dominante han provisionado al 30 de junio de 2014 la totalidad de las mismas, por importe de 3,2
millones de euros (en concepto de cuota e intereses de demora).

Respecto al Impuesto de Sociedades, la Administracion Tributaria ha cuestionado algunas de las bases
imponibles negativas acreditadas por el Grupo. No obstante, tal y como se comenta en la nota 20.3 de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013, determinadas bases imponibles negativas ya
fueron dadas de baja contablemente por el Grupo en el ejercicio anterior en base a las interpretaciones que
estaba ya realizando la Administracion Tributaria, aunque del acta definitiva se ha desprendido un importe
inferior al dado de baja en el ejercicio anterior.

Por ultimo mencionar que del resultado de las anteriores inspecciones, la administracion tributaria no ha
abierto expediente sancionador respecio a la totalidad de los conceptos ajustados, por considerar que se
ha apreciado una interpretacion razonable de la norma por parte de todas las sociedades objsto de
comprobacion.

Adicionalmente, con fecha 20 de junio de 2014 el Consejo de Ministros recibié un informe del Ministerio de
Hacienda y Administraciones Publicas sobre cuatro Anteproyectos de Ley destinados a reformar el sistema
tributario espaiiol que incluyen, entre otras medidas, ia modificacion del tipo de gravamen general al 28%
para el ejercicio 2015 y al 26% para el ejercicio 2016. A la fecha de formulacion de estos estados
financieros semestrales intermedios resumidos consolidados todavia no se ha producido la aprobacién
definitiva de las correspondientes Leyes, si bien el Grupo esta en proceso de evaluacion de los impactos
que podrian derivarse de la mencionada reforma (y de las actas recibidas en relacion al impueste de
sociedades comentado en el parrafo anterior), que podria tener impacto en relacién con los activos netos
por impuestos diferidos registrados en los estados financieros consolidados intermedios resumidos
consolidados adjuntos.

No existen otras novedades sobre las actuacianes de inspeccion fiscal y riesgos fiscales diferentes de las
comentadas en la nota 20 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
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14.

ingresos y gastos

a) Gastos de Personal

La composicion de los gastos de personal de la cuenta de

adjunta es la siguiente:

resultados intermedia resumida consolidada

Miles de Euros
30.06.2014 30.06.2013
Sueldos, salarios y asimilados 319.946 298.636
Indemnizaciones 2.100 2424
Cargas sociales 43.832 42.067
Otros gastos de personal 35.657 32.588
Total 401.535 375.715

El nimero medio de personas empleadas por las empresas del Grupo distribuide por categorias

profesionales y sexos ha sido el siguiente:

N° medio de empleados
Primer semestre del Ejercicio 2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados superiores 2.654 726 3.380
Titulados grado medio 2.366 527 2.893
Mandos intermedios 1.288 232 1.520
Oficiales 5.532 1.199 6.731
Auxiliares, obreros y subalternos 2.712 715 3.427
Total 14.552 3.399 17.951
N° medio de empleados
Primer semestre del Ejercicio 2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos v titulados superiores 2.250 692 2.942
Titulados grado medio 2.076 499 2.575
Mandos intermedios 1.143 194 1.337
Oficiales 5.681 1.052 6.733
Auxiliares, obreros y subalternos 2.410 702 3.112
Toial 13.560 3.139 16.699

Asimismo, la distribucion por sexos al término del primer semestre de 2014 y 2013, detallado por

categorias, es la siguiente:

N° de empleados
30.06.2014
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados superiores 2.674 715 3.389
Titulados grado medio 2.413 514 2.927
Mandos intermedios 1.610 331 1941
Oficiales 5.345 1.144 6.489
Auxiliares, obreros y subalternos 27712 730 3.442
Total 14.754 3.434 18.188




15.

N° de empleados
30.06.2013
Categoria profesional Hombres Mujeres Total
Directivos y titulados superiores 2.265 710 2.975
Titulados grado medio 2.097 512 2.609
Mandos intermedios 1.153 203 1.356
Oficiales 5.880 1.101 6.981
Auxiliares, obreros y subalternos 2.454 733 3.187
Total 13.849 3.259 17.108

b) Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante el primer semestre de los ejercicios 2014 y 2013 desglosado por su
naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2014 | 30.06.2013
Ingresos financieros:
Otros ingresos [inancieros con terceros 648 839
Ingresos por enajenaciones de instrumentos financieros 1.120 -
Total Ingresos Financieros 1.768 839

Gastos financieros:

Gastos financieros por operaciones con derivados - (4.436)
Gastos financieros por préstamo sindicado (18.009) (21.465)
Gastos financieros por préstamo participativo - (7.335)
Otros gastos financieros con terceros (7.803) (2.496)
Diferencias de cambio {1.640) (7.377)
Total Gastos Financieros (27.452) (43.109)
Total Resultado Financiero (25.684) (42.270)

c} Oftros resulfados

El importe registrado por el Grupo bajo el epigrafe de "Ofros resultados” corresponden, basicamente, a los
gastos incurridos por importe de 7.508 miles de euros, en el proceso de oferta publica de venta y suscripcion de
nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

informacion segmentada

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

La informacién financiera de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada por segmentos durante el
primer semestre de 2014 y 2013 es la siguiente (en miles de euros):
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Primer semestre del ejercicio 2014

Applus+ Applus+ Applus+ Applus+ Applust
Applus™ RTD Velosi Norcontrol Laboratorios Automotive IDIADA Otros Total

g“;;‘::;?"t" dela Cifra de 260370 184.599 95.366 23.547 145858 70.956 103 780,799

Gastos operativos (232.502) (168.059) (85.364) (20.118) (103.978) (58.361) (21.631) (690.013)

Resultado Operativo

E“tes.de amortizaciones, 27.868 16540 10.002 3429 41.880 12,595 (21.528) 90.786

eterioros y otros

resultados

Amortizaciones d

e el © (13.304) (5.869) (2.970) (2.756) (16.219) (3.125) (423) (85.266)

Deterioro y resultado por

enajenaciones de 67 21 77 - 3 (35) 2 135

inmovilizado

Otros resultados (74) (13) (697) (51) . (146) (7.660) (8.641)

Resultado operativo 14.557 10.679 6.412 622 25.664 8.689 {29.609) 37.014

Primer semestre del ejercicio 2013
Applus+ Applus+ Applust+ Applus+ Applust .
Applus+ RTD Velosi Norconirol Laboratorios Automotive IDIADA 8 Total

o o dela Ciffade 253.293 177.975 90.963 27.956 146,354 64.729 61 761.331
Gastos operativas (225.802) (162.086) (81.390) (24.900) (104.022) (53.510) (13.366) (665.076)
Resultado Operativo antes
de amortizaciones, 27.491 15.889 9573 3.056 42332 11.219 (13.305) 96.255
deterioros y otros
resultados
Amortizaciongs de
e (13.810) (5.935) (3337 (3.261) (17.769) (3.064) (1.263) (48.439)
Deterioro y resultado por
enajenaciones de 77 1.328 63 (78) (60.893) - 3 (59.500)
inmovilizado
Otros resultados (638) 202) (1.466) (469) 127 {342) (347) (3.591)
Resultado operativo 13.120 11.089 4833 (752) (36.457) 7.813 (14.912) (15.275)

El segmento “Otros” incluye Ia informacion financiera correspondiente a la actividad Holding del Grupo.

30




Los activos no corrientes y total pasivos por segmento de negocio al 30 de junio de 2014 y al cierre del ejercicio
2013 son los siguientes (en miles de euros).

30.06.2014:
Applus+ Applus+ Applus+ Apptus+ Applus+
Applust RTD |y Norcontrol | Laboratorios | Automotive | IDIADA Oftros Total

Fondo de comercio 178.579 26.751 12.464 29.239 183.967 56.535 1.286 488.841
Otros activos intangibles 163.253 50.153 34,092 27.200 286.799 44,404 1.027 609.928
Inmovilizado material 52.629 7421 20.254 6.812 79.926 16.907 391 184.340
Activos financieros no 786 5.485 4040 640 2207 536 357 14.051
corrientes

Activos por iImpuestos 8.101 4324 11.769 770 13.925 722 70.794 110.405
diferidos

Total activo no corriente 403.348 94,134 82.619 64.661 560.824 119.124 73.855 1.407.565
Total pasivos 138.252 106.480 64.857 26.023 165361 49.101 790.061 1340135

31.12.2013:
Applus+ Applust+ Applus+ Applust Applus+
Applust RTD Velosi Norcontrol Laboratorios Automotive IDIADA Otros Total

Fondo de comercio 178.041 26.469 12320 29.239 183.972 56.555 1.286 487.382
Otros activos intangibles 166.741 53754 35.349 28.646 301.786 44,961 1.458 632.695
Inmovikizado material 557746 7434 21.138 9.135 0.108 15.472 417 189.450
Activos financieros no 43 5.747 1.320 50 4.753 434 1.484 13831
corrientes

Activos por Impuestos 7.290 3,297 15.597 1.407 10.648 808 62.680 101727
diferidos

Total activo no corriente 407.861 96.701 85.724 68.477 581.267 118.230 67.325 1.425.585
Total pasivos 147.111 111.664 62.757 26.994 160.164 56.850 1.135.091 1.700.631

El pasivo financiero con entidades de crédito ha sido asignado al segmento “Ctros” dade que son las divisiones
Holding las que ostentan ia deuda financiera con entidades de crédito (véase Nota 11).

Las adiciones de los activos intangibles y materiales durante el primer semestre del ejercicio 2014 son las
siguientes (en miles de euros).

. Applus+ Applus+ Applus+ Applus+
Applust RTD | Applust Velost Norcontrol Laboratorios Automotive IDIADA Orros Total
Capex primer
semestre 2014 6570 1.637 2274 897 4010 3.685 30 19.103

b) Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en varios paises, la informacion ha sido también agrupada por zonas
geograficas.

Las ventas por zona geografica del primer semestre del ejercicio 2014 y 2013 han sido las siguientes:
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Miles de Euros

30.06.2014 1 30.06.2013
Espaiia 130.359 145.962
Resto de Europa 227.459 204.664
Fstados Unidos y Canada 174.404 160.041
Asta y Pacifice 108.075 122.906
Oriente Medio y Africa 86.338 76.123
Latinoamérica 54.164 51.635
Total 780.799 761.331

i os activos fijos no corrientes por zona geografica al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 son los

siguientes:
Resto de Estados Oriente Asia
Total activos no corrientes Espaiia Unidos y Medio y . Latinoamérica Total
Europa : P Pacifico
Canadi Africa
30 de junio de 2014 722700 309.305 210.540 9.496 133.383 22.141 1.407.565
31 de diciembre de 2013 731.953 457.688 107 466 7.529 99.914 21.035 1.425.585

16. Provisiones, compromisos adquiridos y contingencias

a) Provisiones no corrientes

E| detalle de las provisiones no corrientes correspondientes al 30 de junic de 2014 y al 31 de diciembre de 2013,
es como sigue:

30.06.2014 | 31.12.2013
Obligaciones de personal al largo plazo 5.493 5.260
Otras provisiones 12.207 7.501
Provisienes no corrientes 17.700 12,761

El movimiento habido en la cuenta de “Provisiones no corrientes” durante el primer semaestre del ejercicio 2014 y

el sjercicio 2013 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2013 8.965
Dotaciones 4.902
Aplicaciones (912)
Vatiaciones por tipo de cambio (194)
Saldo a! 31 de diciembre de 2013 12.761
Dotaciones 5.658
Aplicaciones (822)
Vartaciones por tipo de cambio 103
Saldo al 30 de junio de 2014 17.700
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Las provisiones registradas constituyen una estimacion razonada y razonable del eventual impacto patrimonial
que, para ef Grupo, pueden derivarse de la resolucion de los lifigios, reclamaciones o eventuales compromisos
que cubren. Su cuantificacion ha sido realizada por la Direccion de la Sociedad Dominante y de las sociedades
dependientes y ratificada por los Administradores con el apoyo de sus asesores, atendiendo a las especificas
circunstancias de cada caso.

b) Avales, garaniias y compromisos adquiridos

El Grupo tiene concedidos avales ante la Generalitat de Catalunya por importe de 7,7 millones de euros {(mismo
importe que en el cierre de 2013) a raiz de la constitucion de las scciedades dependientes |diada Automotive
Technology, S.A. y LGAI Technological Center, S.A.

El Grupo también tiene constituidos otros avales ante la Generalitat de Catalunya por la gestién del servicio de
inspeccion téchica de vehiculos, por importe de 10,5 millones de euros (10,3 millones de euros en diciembre de
2013), basicamente, comrespondientes a la garantia del pago del canon y como garantia del valor de reversion
de los locales alquilados en los que las sociedades prestan el servicio de inspeccion técnica de vehiculos. Las
sociedades que tienen concedidos dichos avales son Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.U. y Applus lteuve
Technology, S.L.U. por importe de 3 millones de euros y 7,5 millones de euros, respectivamente, (2,9 millones
de euros y 7,4 millones de euros respectivamente a 31 de diciembre de 2013)}. Adicionalmente, existen otros
avales ante la Generalitat de Catalunya por importe de 242 miles de euros (323 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013), como garantia de parte de las obligaciones y compromisos del régimen de autorizacién
administrativa.

El importe total provisionado por la reversion de las estaciones de inspeccién de vehiculos en la zona de
Catalunya asciende a 16.025 miles de euros (mismo importe que al cierre del ejercicio anterior).

Las sociedades filiales Applus Norcontrol, S.L.U., Novotec Consultores, S.A., LGAI Technological Center, S.A., e
IDIADA Automotive Technology, S.A. son avaladas por diversas entidades financieras ante terceros por importes
totales de 12.786, 1.905, 1.579 y 2.368 miles de euros, respectivamente (12.214, 1.912, 2.438 y 2.096 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013, respectivamente). Estos avales estan prestados ante empresas y organismos
publicos como fianza provisional o definitiva para presentar ofertas o para responder de los contratos
adjudicados.

Adicionalmente, el Grupo también tiene contraidos otros avales de garantia requeridos por Ia propia actividad de
explotacién de diversas compafiias del Grupo por importe totai de 35,4 millones de euros.

El Grupo también tiene contraidas determinadas obligaciones derivadas del contrato de financiacién (ver Nota
11).

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se derivaran pasivos significativos adicionales a
los registrados en el estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2014 adjunto por las
operaciones descritas en esta nota.

¢} Contingencias

En {a nota 27.b de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 se detallan las principales contingencias
a las que se enfrenta el Grupo.

Las (nicas novedades que se han producido al respecte durante el primer semestre del ejercicio 2014 han sido
las siguientes:

c.1. Auto Catalufia

Mediante Auto de fecha 20 de marzo de 2014 el Tribunal Supremo ha trasladado al Tribunal Europeo la cuestion
prejudicial relativa a ia compatibilidad del régimen de autorizaciones de las Inspecciones técnicas de vehiculos
en Catalufia con el Derechoe de la Unién Europea. El Tribunal de Justicia de la Unién Europea ha emplazado a
Grupo Applus para hacer alegaciones en la cuestion prejudicial antes del 1 de agosto de 2014.
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El 3 de abril de 2014 ha sido aprobada la nueva Directiva relativa a las inspecciones técnicas periddicas de los
vehiculos a motor (Directiva 2014/45/UE), que deroga la anterior Directiva 2009/40 con efectos a partir del 20 de
mayo de 2018 en la que el considerando al articulo 31, indica que la Directiva 2006/123/CE excluye de su
ambito de aplicacion los servicios de interés general en el ambito del fransporte.

Los Administradores de la Sociedad Dominante siguen valerando de forma positiva la situacion del proceso y
estiman que se mantendra el statu quo en Catalufa respecio a las autorizaciones de Grupo Applus durante la
sustanciacion del proceso, que se esiima en tomo a los dos afios.

¢.2 Otras contingencias

Respecto el resto contingencias a las que se enfrenta el Grupo, la Gnica novedad es la referida al contencioso
con el Gobierno Vasco respecto la concesion de Luybas. Con fecha 16 de abril de 2014 el Gobiemo Vasco ha
resueltc el recurso de alzada desestimando las pretensiones de Grupo Applus en todo lo relativo a la falta de
capacidad de Ja nueva adjudicataria y estimando las pretensiones econdmicas de pago del importe
correspondiente a la parte no amortizada de los bienes objeto de reversion y devolucion de la fianza inicial.
Grupo Applus ha recurrido la resclucién del Gobierno Vasco ante el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco,
habiendo formulado el recurso contencioso administrativo en fecha 3 de junio de 2014.

Sin perjuicio de lo anterior, siguen pendientes de resolucion los dos recursos de casacion planteados por el
Grupo Applus contra (i) el Auto del Tribunal Superior de Justicia dei Pais Vasco de 23 de junio de 2011 y contra
{ii) el Auto del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco de 12 de julic de 2012, por estar en disconformidad,
entre otros, con las valoraciones sustentadas en los mismos y en contra de los intereses del Grupo Applus.

17. _Transacciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas vinculadas se desglosan a continuacion:

Operaciones con empresas vinculadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 y 2013, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones
siguientes con empresas asociadas y vinculadas que no forman parte del Grupo:

Miles de Euros
Primer semestre del ejercicio 2014 Primer semestre del ejercicio 2013

Ingresos de Otros Aprovisiona Gastos por Ingresos de Aprovisiona Gastos por Gastos

explotacion ngresos mientos Royalties explotacion mientos Royalties financieros
Azul Finance, S.ar.l. - - - - - - - 7335
Azul Holding, S.C.A. - 4.262 - - - - - -
Velosi LLC 1.903 - 63 - 1.564 - - -
Velosi (B) Sdn Bhd - - - - 2 - - -
Kurtec Pipeline Services Lid. j1¢] - - - - - - -
Kurtec Pipeline Services LLC 402 - - - 52 - - -
Velosi (M) Sdn Bhd. 4.885 - 403 1.029 5.812 671 1370 -
Total 7.200 4.262 466 1.029 7.430 671 1370 7335

Las transacciones con sociedades vinculadas corresponden, excepto para las sociedades Azuf Finance, S.arl.
y Azul Holding, S.C.A., a cperaciones comerciales.
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Adicionalmente el Grupo mantiene con Velosi (M) Sdn Bhd, un contrato por la cesion de la marca Velosi.

Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas {Administradores y Direccion) se desglosan

en ia Nota 18.

Saldos con empresas vinculadas

a) Cuentas a pagar con empresas vinculadas:

El detalle de las cuentas a cobrar y pagar con empresas vinculadas al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente:

b) Cuentas a cobrar con empresas vinculadas:

Los saldos con empresas vinculadas corresponden, principalmente, a transacciones comerciales.

Miles de Euros

Proveedores, empresas

vinculadas

30.06.2014

31.12.2013

Velosi (M) Sdn Bhd.

1.700

Total

1.700

Miles de Euros

Clientes, empresas vinculadas

30.06.2014 31.12.2013

Azul Holding, S.C.A. 4.262 -

Velosi LLC 635 727
Velosi (B) Sdn Bhd 454 457
Kurtec Pipeline Services Ltd. 39 49
Kurtec Pipeline Services LLC 464 62
Velosi (M) Sdn Bhd. 5.428 2.903
Total 11.302 4.198

18, Informacién del Consejo de Administracion v la Direccion

Retribuciones y compromisos con el Consejo de Administracion

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 se han concedido retribuciones y otras prestaciones a los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante por importe de 1.015 miles de euros {280
miles de euros en el ejercicio 2013). Dicho importe incluye 830 miles de euros comrespondientes a la
indemnizacion por el cese de los servicios del anterior Presidente del Grupo.

Un miembro del Consejo de Administracién tenia concedido un credito con garantia hipotecaria al 31 de
diciembre de 2013 por importe de 1.100 miles de euros mas intereses. Durante el primer semestre del ejercicio
2014, el Grupo ha cobrado anticipadamente el importe integro de dicho crédito.
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No se ha contraido eon los Administradores de la Sociedad Dominante ninguna obligacion significativa en
materia de pensiones ¢ seguros de vida.

Los Administradores de la Sociedad Dominante al 30 de junio de 2014 son 9 hombres.

Retribuciones y compromisos con la Direccién

La remuneracion a la Direccién del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2014 ha ascendido a 2.227
miles de euros (4.411 miles de euros en el ejercicio 2013) desglosado en los siguientes conceptos:

Primer semestre ejercicio 2014

Miles de euros
Retribucién | Retribucion |~ Otros | Indemnizaciones | Planes de
Fija Variable | Conceptos por Cese Pensiones
Direccion 1.521 548 141 - 17
Ejercicio 2013
Miles de euros
Retribucién | Retribucion Otros Indemnizaciones Planes de
Fija Variable Conceptos por Cese Pensiones
Direccién 2.771 1.423 165 - 52

Con fecha 2 de abril de 2014, el Grupo ha pactado y firnado con los 10 directivos con los que tenia el Plan
retributivo vinculado a la desinversién de los accionistas actuales, una propuesta de novacion de todos los
planes de incentivos en la que se establece el compromiso firme del Grupo de modificar su politica retributiva
con el objetivo de simplificar su estructura. A la fecha, los 10 directivos han firmado la novacion y unificacion de
todos sus planes de incentivos en un Unico esquema retributivo. Las principales modificaciones que ha
introducido el nuevo esquema retributivo estan basadas principalmente en los siguientes aspectos:

» Establecimiento de un nuevo plan de incentivos que sustituye al anterior referido al multiplo de rentabilidad
obtenida de los antiguos accionistas en la desinversién realizada, de manera que una parte del mismo se ha
cobrado en efectivo en el mismo momento de la salida a bolsa de Grupo Applus (mayo de 2014, véase Nota
1), difiriéndose el cobro del resto mediante Ia entrega de una cantidad de “Restricted Stock Units” que
podran convertirse en acciones de la Sociedad Dominante y de acuerdo con un calendario lineal sujeto,
basicamente, a permanencia de la relacion laboral (sujeto a excepciones de Good leaver/Bad leaver),
durante 3 afios a contar desde la salida a bolsa. Al {érmino de cada uno de los tres ejercicios, en mayo de
cada ejercicio, se recibira un tercio de las “Restricted Stock Units”™.

El importe satisfecho en efectivo en el momento de la salida a bolsa del Grupo ha ascendido a 18,7 millones
de euros, y el valor razonable de las acciones a entregar tras la permanencia del pericdo anual de 3 afios
se estima en 37,2 millones de euros adicionales. El devengo del gasto de las acciones a entregar se realiza
linealmente en 3 afios, desde la fecha de! titimo cobro (mayo de cada ejercicio). La provision por el citado
bonus al 31 de diciembre de 2013 ascendia a 9,4 millones de euros, habiendo dotado el Grupe durante el
primer semestre del ejercicio 2014 un importe adicional de 9,3 millones de euros.

e Fima de un nuevo incentivo multi-anual para los ejercicios 2014 a 2016, a cobrar en efectivo semejante al
existente en los periodos 2008-2010 y 2011-2013. El importe de este incentivo no es significativo.

e Cancelacion para estos 10 directivos de cualquier otro derecho que pudiera considerarse vigente
correspondiente a planes retributivos {incluyendo la cancelacién del ofro sistema de incentivos formalizado
en octubre de 2008 que se detalla en |z Nota 29 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013).

No se han producido otras modificaciones a los planes de retribucion del Grupo respecto a los comentados en la
Nota 29 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
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19. Hechos posteriores

No existen hechos posteriores significativos salvo los ya comentados en la Nota 13.3 anterior.
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Applus Services, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion de los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2014

Evolucion del negocio

Con el objetivo de presentar los resultados del negocio comparativos con periodos previos, eliminando el
impacto de hechos no recurrentes, las principales magnitudes financieras del Grupo se presentan de forma

ajustada.

El crecimiento organico de [os ingresos y resuliados ha sido calculado excluyendo las adquisiciones o
enajenaciones realizadas en los Gltimos doce meses. El crecimiento orgdnico es a tipos de cambio contantes,
tomando como referencia los tipos medios del afio en curso utilizados para las cuentas de resultados y
aplicandolas a los resultados del mismo periodo del afic anterior.

La siguiente tabla muestra la conciliacién entre los resultados estatutarios y los ajustados:

Revenue 7208 0.0 1808 761.3 0.0 761.3 2.6%
Dperating Profit 718 {40.8) 37.0 725 187.9} {15.3} 1.2%
Net financial expenses {217} {4.0; {25.7 {42.3 0.0 {22.3}

Share of profit of associates 14 00 1.4 1.2 1113 1.2

Profit Before Taxes 525 {a4.8} 128 315 {87.93 £56.3) B2.5%
Income tax {17.3) 124 3.9 {224 5 {12.8}

Mon controliing interests {25} 0.0 {23} 3.1} 0.3 (3.1}

Net Profit 37.3 {31.3) s9 53 77.3) {723} 535.8%
Operating Cash Flow 402 (2.6} 375 033 i7.3 504 226%
Metbebt 862.7 8.0 6627 95,5 0.0 9559 {33.5)%

El resultade operativo ajustado y el margen del resultado operativo ajustado se obtienen en base al resultado
operativo estatutario mas la amortizacion de intangibles de las adquisiciones por valor de 22,7 millones de euros
(2013: 24,1 millones de euros), el deterioro de activos de 0,0 millones de euros (2013: 60,9 millones de euros ),
los costes de la OPV de 16,9 miliones de euros (2013: 0,0 millones de euros} y otros costes no recurrentes por
importe de 1,1 millones de euros {Primer semestre 2013: 2,9 miliones de euros).

El resultado neto ajustado se obtiene en base al resultado neto estatutario mas los ajustes mencionados en el
punto anterior de 40,8 millones de euros (2013: 87,9 millones de euros), los gastos de constitucion del préstamo
sindicado anteriora la OPV pendientes de amortizar de 4,0 millones de euros {2013: 0,0 millones de euros) y el
efecto impositivo de los ajustes mencionados de 13,4 millones de euros (2013: 10,5 millones de euros).

Dado que la informacién se presenta en millones de euros con un decimal, pueden producirse diferencias de
redondeo.

38



Los ingresos aumentaron un 2,6%, alcanzando los 780,8 millones de euros, durante los seis primeros meses del
ejercicio 2014 en comparacién con el mismo periodo det afio anterior. A tipos de cambio constantes, el
crecimiento organico de los ingresos fue un 7,3% durante el mismo periodo.

El incremento de los ingresos responde, principalmente, al fuerte crecimiento orgénico registrade en todas las
divisiones. Las adquisiciones realizadas en la segunda mitad del ejercicio 2013 han proporcionade un
crecimiento del 1% y se han visto minoradas con una reduccion de las ventas de un 0,7%, fruto de las
desinversiones realizadas al inicio de este afio. Adicionaimente, la evolucion desfavorable del tipo de cambio ha
impactado negativamente en un 5,0%.

El resultado operativo ajustado aumenté un 7,2% durante el primer semestre del afio, hasta los 77,8 millones de
euros. El crecimiento organico para el mismo periodo fue def 10,9%.

El margen del resultado operativo ajustado se increment6 en 50 puntos basicos, hasta el 10,0%. En terminos de
crecimiento organico, este margen mejoré en 40 puntos basicos. El resultado operativo estatutario fue de 37,0
millones de euros, frente a unas pérdidas de 15.3 millones de euros en el mismo periodo del afio anterior. La
principal razén de esta mejora responde a la ausencia durante el primer semestre del afio de gastos no
recurrentes, realizados en el primer semestre de 2013, correspondientes al deterioro de algunos de los activos
del Grupo.

El resultado financiero negativo se redujo significativamente en et periodo, siendo de 25,7 millones de euros en
el primer semestre de 2014, frente a los 42,3 millones de euros del misme periodo del ejercicio anterior. Esta
reduccién de gasto financiero se debe a la utilizacion de la caja procedente de la ampliacién de capital via Oferta
Pablica de Suscripcion (OPS) de acciones, para reducir la deuda bancaria del grupo. Adicionalmente, la
compafiia ha realizado una refinanciacion de la deuda, consiguiendo unos tipos de interés inferiores a los
existentes con anterioridad.

La tasa efectiva de impuestos sobre el resuitado operativo ajustado es del 22,2% y sobre el resuitado neto
ajustado antes de impuestos es del 30,1%. Las tasas efectivas mencionadas son una estimacion para el primer
semestre del afio. La tasa efectiva de impuestos sobre el resultado antes de impuestos estatutario fue del
30,5%. Las tasas para el mismo periodo del afio anierior no son comparables ya que la estructura de capital ha
cambiado significativamente.

El beneficio por accién medio ajustado (EPS ajustado) es uno de los indicadores clave que la Direccién de 1a
compadia utilizara para realizar el seguimiento del negocio. En el primer semestre del 2014, la estructura del
capital ha cambiado significativamente a raiz de la OPV, dado que se han emitido nuevas acciones y al proceso
de refinanciacion de la deuda. El EPS ajustado proforma es de 0,38€, considerando la estructura de capital
posterior a la salida a Bolsa como si ésta hubiera existide desde el inicic del ejercicio.

Las inversiones en inmovilizado ascendieron a 19,1 millones de euros en el primer semestre del ejercicio siendo
1,2 millones de euros inferiores al mismo periodo del ejercicio anterior. El ratio de inversion en inmovilizado
sobre ventas es del 2,4% en comparacion con el 2,7% del mismo periodo del ejercicio anterior.

Los flujos de efectivo generados por las operaciones ajustados después de la adquisicion de inmovilizado e
impuestos se incrementaron en 7.4 millones de euros, hasta alcanzar los 40,2 millones de euros, como
consecuencia del incremento de los tesultados y de la dptima gestion del capital circulante. Los flujos de efectivo
generados por las operaciones ajustados, expresados como el flujo de efectivo operativo ajustado menos los
gastos financieros, se incrementaron en 14,5 millones de euros y alcanzaron los 26,1 millones de euros. El Grupo
estima continuar con crecimientos en el flujo de efectivo operativo ajustado y el flujo de efectivo neto ajustado.

No han sido declarados dividendos durante los seis primeros meses del ejercicio. El Consejo de Administracion
considerara proponer en la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas, tras la publicacion de los estados
financieros del ejercicio 2014, la distribucién de un dividendo de aproximadamente el 20% del resultado neto
ajustado del Grupo.

El apalancamiento financiero del Grupo, medido como Deuda Neta/EBITDA (resultado antes de intereses,
impuestos depreciacion y amortizacion) de los Gitimos doce meses se ha reducido considerablemente, come
consecuencia de la utilizacion de los fiujos de efectivo obtenidos en la OPS para reducir deuda. El ratic es de
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3,2x (2013: 5,5x) al cierre del primer semestre de 2014 y [a compania prevé su reduccién a menos de 3,0x para
finales del ejercicio. Dicha expectativa pedria diferir si se produjeran adquisiciones materiales.

Las nuevas lineas de deuda acordadas por el Grupc tras su salida a Bolsa son suficientes y aseguran las
necesidades de liquidez de la compafifa a medio y largo plazo. Informacién de detalle sobre este tema se
proporciona en la Nota 11 de los estados financieros del Grupo.

Perspectivas

En cuanto a las previsiones de cierre anual, Applus+ espera que el crecimiento orgdnico de los ingresos, a tipos
de cambio constantes, sea algo menor que en el primer semestre. Los beneficios, cash flow y margen operativo
seguiran manteniendo su tendencia positiva.

Las tendencias que impulsan el crecimiento de las lineas de negocio permanecen sdlidas y Applus+ esta bien
posicionada y con los recursos adecuados para beneficiarse de este crecimiento.

Evolucion del negocio por divisiones
Applus+ RTD

Applus+ RTD es un proveedor lider global de servicios de ensayos no-destructivos para la industria de petrdleo y
gas. Los servicios y tecnologias de esta division permiten inspeccionar y ensayar la integridad mecanica,
estructural y material de activos criticos como oleoductos, plantas de tratamiento, tanques de almacenamiento,
sin causar dafio a dichos activos, ya sea durante la construecion de la infraestructura o durante su uso. Applus+
RTD también presta servicios a las industrias de suministro eléctrico, aeroespacial y de infraestructura civil. La
divisién cuenta con 3.800 empleados y tiene presencia en 25 paises de cinco continentes.

Ingresos 260,4 240,7 253,3
% Cambio 8.2% 2,8%
Resultado Op. Aj. 19,1 173 18,6
% Cambio 10,4% 2,.5%
Margen 7,3% 7,2% 7,3%

Los numeros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de la presentacion. Los porcentajes de
variacion y de margenes estan calculados en base a los nameros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a tipos de cambio constanies.

Applus+ RTD, a tipos de cambio constantes, ha incrementado los ingresos en un 8,2% y el resultado operativo
ajustado en un 10,4% en el primer semestre del ano. E! margen del resultado operativo ajustado aumentd en 10
puntos basicos, hasta el 7,3% a tipo de cambio constante.

La actividad se vio impulsada por proyectos de nueva construccion de oleoductos y gaseoductos “offshore” y la
continuacién de tres grandes proyectos de nueva construccion de oleoductos en EEUU, iniciados el afio pasado.
ta actividad en Oriente Medio y Australia evoluciond favorablemente, mientras gue Europa tuvo un menor
crecimiento.

Para todo el afio, las perspectivas apuntan a un comportamienio positivo de la actividad en Europa, Asia-
Pacifico y Oriente Medic. Sin embargo, América del Norte acusara e! impacto de la finalizacién de proyectos de
grandes oleoductos, asi como el retraso de alguno de los proyectos, para el proximo afio. Se estima que los
ingresos en la segunda parte del afio se mantendran en los niveles del ano anterior.
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Las tendencias del negocio son muy favorables. La demanda global de infraestructuras energéticas y, en
particular, la de nuevos oleoductos de petrdlec y gas “onshore” y “offshore”, mantiene una firme tendencia al
alza. La preocupacién sobre temas medicambientales y de seguridad en fomo a la integridad de los nuevos
activos contintia creciendo por parte de los operadores y constructores, debido a su creciente sensibilizacion y
las nuevas regulaciones. Ademas, Applus+ RTD esta incrementando su presencia en mercados de alto
potencial, como Latinoamérica y Oriente Medio, que registraran crecimientos de ingresos y resultados a largo
plazo.

Applus+ Velosi

Applus+ Velosi es una de las empresas lideres en servicios de inspeccién y control para el sector de gas y
petroleo, al que proporciona también personal técnico cualificado. Applus+ Velosi cuenta con presencia en 45
paises, con una plantilla de 5.600 empleados.

Ingresos 184.6 164,5 178,0
% Cambio 12,2% 3.7%
Resultado Op. Aj. 147 12,8 13,9
% Cambio 14,9% 5,6%
Margen 8,0% 7.8% 1,8%

Los nameros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de la presentacion. Los porcentajes de
variacion y de margenes estan calculados en base a los nimeros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a fipos de cambio constantes.

A tipos de cambio constante, Applus+ Velosi ha registrado un sélido crecimiento organice de sus ingresos
(8,9%), en el primer semestre del afic, y un crecimiento organico del resultado operativo ajustado del 11,3%, con
un incremento del margen de 20 puntos basicos, alcanzando el 8%.

La division ha experimentado un fuerte crecimiento en Africa los actuales confratos bajo los cuales proporciona
personal técnico cualificado en Angola; en Estados Unidos, donde ha mejorado su posicionamiento en el
mercade en un entomne de crecimiento favorable y, en Oriente Medio, donde ha empezado a prestar servicios
de inspeccion en origen. Ademas, la adquisicién de TesTex Inspection LLC en Estados Unidos a finales de
2013, especializada en proporcionar personal técnico cualificado, ha contribuido a mejorar los ingresos 3%
durante el periodo.

A principios de mes, el Grupo anuncié el nombramientc de Ramén Femandez Armas, como sucesor def Dr.
Nabil Abd Jalil, al frente de Applus+ Velosi. Ramén Fernandez Armas es Vicepresidente Ejecutivo de Applus+
Norcontrol Espafia y, bajo su liderazgo, ambas divisiones favoreceran un mayor alineamiento, que propiciara la
creacion de nuevas oportunidades comerciales y podria derivar en una integracién de las dos divisiones a partir
del préximo afo. El Doctor Nabil Abd Jalil, después de su jubilacion, continuara involucrado con el grupo como
asesor.

De cara al futuro, la divisién ha firmado nuevos contratos que le permitiran seguir creciendo, si bien el plazo de
inicio de algunos de ellos adn no ha sido concretado. Este crecimiento, propiciado por los nuevos contratos, se
vera minorado por la finalizacién de otros proyectos en Asia-Pacifico durante el primer semestre de 2014.

L.as tendencias para este negocio son muy favorables. La demanda global de energia y el horizonte cambiante
del mercado energético, con un buen retome en las inversiones en la industria del petréleo y el gas, fomentan la
inversion en infraestructuras energéticas para fas que Applus+ Velosi ofrece servicios de inspeccion.
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La division también ha intentado incrementar su presencia en otras regiones de muy rapido crecimiento, con un
foco particularmente activo en Latinoamérica -donde la actividad se beneficia de la presencia estable de Applus+
Norcontrol-, y Asia, regién donde Applus+ Velosi puede expandir su portfolio y beneficiarse de la integracion con
Applus+ Norcontrol.

Applus+ Norcontro!

Applus+ Norcontrol presta servicios de control de calidad, ensayo e inspeccion (incluyendo inspeccion
reglamentaria) y de gestion de proyectos a compaiiias eiéctricas, de telecomunicaciones, petréleo y gas, mineria
e infraestructura civil. Applus+ Norcontrol también presta servicios de consultoria, ensayc € inspeccion
medicambiental y asistencia técnica en prevencion. La division cuenta con presencia en mas de 15 paises, con
mas de 3.700 empleados y una gestion global distribuida entre Latincamérica (aprox., un 35% de los ingresos) y
Espafia y el Resto del Mundo {aprox., un 65% de los ingresos).

Ingresos 260,4 240,7 2533
% Cambia 82% 2,8%
Resultado Op. Aj. 19,1 17,3 18,6
% Cambio 10.4% 2,5%
Margeni 7.3% 7,2% 7,.3%

Los ndmeros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de fa presentacién. Los porcentajes de
variacién y de margenes estan calculados en base a los nimeros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a tipos de cambio constantes.

A tipos de cambio constantes, la division ha registrade un fuerte crecimiento orgénico de sus ingresos, de un
8,7%, y un crecimiento organico del resultadc operativo ajustado del 12,6%, con un incremento de 30 puntos
basicos del margen, alcanzando el 82%. Esta evolucién se debe, principalmente, ai sdlido crecimiento en
Latinoamérica (en particular Colombia, Brasil y Chile) y Oriente Medio y como resultado de la mejora del
mercado espaiiol tras varios afios de contraccion.

Las previsiones para la division son positivas, con una buena visibilidad de ingresos en los contratos de
Latinoamérica y Oriente Medio. E! mercado espafiol también se espera que continle mejorando. La
restructuracion llevada a cabo en los Gltimos tres afios ha permitido una mejora de margen durante este
semestre, que se espera mantener.

Las tendencias de Appius+ Norcontrol son favorables. Después de afios de contraccidon economica, actualmente
existen previsiones de crecimiento si se consolida la mejoria percibida.

Applus+ Norcontrol mantiene una cuota de mercado dominante en Espafia y se beneficiara de estas mejoras. La
divisién ha experimentado un rapido crecimiento e incremento de cuota de mercado en Latinoamérica y Oriente
Medio, como consecuencia de su consolidada presencia en estas regiones. Applus+ puede hacer uso de su
excelente reputacidon y experiencia técnica para expandir su presencia en estos mercados emergentes,
siguiendo en estos paises a companias de ingenieria y distribucion energética espafiolas, asi como a través de
la comercializacion de sus servicios y actividades en estos. Ademas, la estrecha colaboracion vy
aprovechamiento de sinergias entre Applus+ Norcontrol y Applust+ Velosi permitirin a ambas divisiones
beneficiarse de su presencia global complementaria.

Applus+ Laboratories

Applus+ Laboratories presta una amplia gama de servicios de ensayo de productos, sistemas de certificacion y
desarrollo de productos a un amplio nimero de clientes e industrias, incluyendo la aeroespacial, petrlec y gas y
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sistemas de pago. Applus+ Laboratories opera en doce laboratorics y emplea a, aproximadamente, 800
personas en diez paises, entre los que destaca Espaha, que representa un 60% de sus ingresos totales.

Ingresos 23,5 22,2 28,0
% Cambio 5,6% {16,0}%
Resultado Op. Al i.4 0.7 0,5

% Cambio 104,8% 192,8%
Margen: 5,9%. 3,1% 1,7%

Los nimeros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de la presentacion. Los porcentajes de
variacién y de margenes estan calculados en base a los niimeros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a tipos de cambio constantes.

A tipos de cambio constantes, la divisién ha experimentado un crecimiento organico de sus ingresos del 5,6% y
un crecimiento del organico resultado operativo ajustado de mas de 100%. La actividad alcanzé un margen del
5,9% en el primer semestre, frente al 3,1% del mismo pericdo de 2013 y frente al 1,7%, reportado el afio
pasado, cuando se incluia el negocio agroalimentario.

El crecimiento de los ingresos se ha debido principalmente al incremento de los servicios relacionados con la
industria aeroespacial fuera de Espafia, el sector de petrdleo y gas, especialmente en Noruega, el incremento en
los ensayos de seguridad de chips electronicos en tarjetas de pago, asi como el creciente nimero de ensayos
contra incendios en la industria de ia construccion. El mercado de Certificacion de Sistemas de Gestién es un
segmento maduro en Espafia lo que, junto con el entomo econdmico del pats, ha impactado negativamente en
ios ingresos en el periodo.

En marzo de 2014, el Grupo acordd la venta del negocio agroalimentario de la divisién, que incluia dos
laboratorios en Espafia y China y representd en 2013 el 19% de los ingresos de la divisién. La desinversidn tiene
efecto desde el 1 de enero de 2014.

Las perspectivas de este negocio son positivas, con un incremento continuado del margen, especialmente tras la
consecucion de la acreditacion de! laboratorio de Arabia Saudi para comenzar a desarrollar ensayos en este
mercado.

| as tendencias para Applus+ Laboratories son favorables, especiaimente en la mejora de la rentabilidad, debido
a la focalizacion en las actividades con mayor potencial de crecimiento.

Applus+ Automotive

Applus+ Automotive es el segundo proveedor mundial de servicios de inspeccion reglamentaria de vehiculos, en
cuanto a volumen de inspecciones realizadas. El Grupo proporciona servicios de inspeccién y certificacion de
vehiculos en diversos mercados, en los que las inspecciones periddicas de vehiculos para el cumplimiento de
las normas de seguridad y las especificaciones ambientales son obligatorias. El Grupo ilevé a cabo mas de 10
millones de inspecciones de vehiculos en 2013 en Espaia, Ifanda, Dinamarca, Finlandia, Estados Unidos,
Argentina, Chile y Andorra. La division emplea & 3.300 personas, aproximadamente.

ingresos. 145,9 141,2 146,4
% Cambic 3,39% (0,3)%
Resultado Op. Aj. 37,2 35,9 36,7
25 Cambio 2,7% 1.3%
Margen 25.5% 25,4% 25,1%
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Los nitmeros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de la presentacion. Los porcentajes de
variacién y de mérgenes estan calculados en base a les ndmeros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a tipos de cambio constantes

A tipos de cambio constantes, los ingresos y el resuliado operativo ajustado han registrado incrementos
organicos del 1,7% y 2,6%, respectivamente. El aumento del margen orgénico fue de 10 puntos basicos,
alcanzando el 25,5%. La mejora de margen sobre los resultados reportados en el primer semestre de 2013 ha
sido de 40 puntos bésicos, incluyendo el impacto del tipo de cambio y el de las nuevas estaciones en Dinamarca
adquiridas a finales de 2013.

El crecimiento de los ingresos se generd, principalmente, en América Latina e Irlanda, donde hubo un mayor
nimero de inspecciones, asi como la firma de nuevos contratos. Los ingresos en Espafia se han mantenido
respecto al mismo periodo del afio anterior, con dos estaciones de inspeccién menos en el Pais Vasco, tras una
resolucion dictada hace varios meses. L.os ingresos se redujeron en Finlandia, por el dificil entorno competitivo, y
en América del Norte, tras finalizar el contrato de venta de equipos en Ontario.

En maya, el Grupo recibié notificacion de que la renovacion del confrato de un programa de emisiones en lllinois
(EE.UU.), con fecha de vencimiento en mayo 2015 y que generd unos 10 millones de euros de ingresos en
2013, no ha prosperado y ha sido inicialmente asignada a un competidor. Esta decision ha sido impugnada por
el Grupo y se espera la decision final en breve. Asimismo, €l contrato adjudicado el pasado afio a Applus+ en
Georgia (EE.UU.} se ha desarrollado con éxito durante el primer semestre.

Las perspectivas de crecimiento a corto plazo son similares a las registradas en la primera mitad del afo. En las
Islas Canarias, tras la decision del gobiemno local de liberalizar el mercado, se espera la entrada de nuevos
competidores y la reduccion de cuota de mercado. En Califomia, Applus+ es la primera y Unica empresa que
dispone de aparatos certificados para ensayar emisicnes conforme a la nueva normativa introducida en este
Estado. Las ventas de estos aparatos a estaciones independientes y talleres evolucionan favorablemente y
mejoraran os ingreses en el segundo semestre de 2014.

En general, se espera que el margen para este afo sea aproximadamente el mismo que durante el ejercicio
2013.

La division cuenta con buenas perspectivas, con un crecimiento global continuo en los mercados desarrollados y
buenas oportunidades en los mercados emergentes, en los que el Grupo esta bien posicionado para captar
nuevos contratos que se otorgarén por primera vez a lideres consolidados en esta industria, como lo es Applus+.

Applus+ IDIADA

Applus+ IDIADA proporciona servicios a los mayores fabricantes de vehiculos del mundo. La oferta disponible
incluye servicios de ingenieria, homologacion (aprobacion reglamentaria), ensayos de seguridad y pistas de
pruebas. El Grupo opera también en uno de los centros de pruebas independientes mas avanzados del mundo,
situado cerca de Barcelona, y cuenta con un amplio portfolio de clientes en todo el mundo. Applus+ IDIADA
emplea aproximadamente a 1.800 perscnas y esta presente en 22 paises.

Ingresos 71,0 63,8 64,7
% Cambio 11,2% 9,6%
Resultado Op. Aj. 10,0 9,4 9,2
% Cambio 6,2% 7.7%
Margen 14,0% 14,7% 14,3%



Los nlmeros mostrados en la tabla anterior estan redondeados a efectos de claridad de ia presentacion. Los porcentajes de
variacion y de margenes estan calculados en base a los nimeros no redondeados.

* Primer semestre 2013 Proforma se expresa en base a tipos de cambio constantes.

A tipos de cambio constantes, la division reportd durante el pericdo un fuerte crecimiento organico de sus
ingresos, del 11,2%, y un crecimiento del resultado operativo ajustado del 6,2%. El crecimiento de los ingresos
se ha regisfrado en todas las actividades (en especial en homologacion de neumaticos) y regiones (a excepcion
de un menor crecimiento en la India y Brasil). El margen del resultado operativo ajustade fue del 14,0% tras
registrarse una disminucion de 70 puntos basicos a tipo de cambio constante. Esta disminucidén de mérgenes se
debe al aumento de las depreciaciones correspondientes al incremento de las inversiones realizadas para
expandir los servicios en mercados emergentes asi como en el desarrollo de nuevas metodologias y técnicas.

Las perspectivas para [a division son positivas, con un crecimiento orgdnico de los ingresos que se espera
continte en el segundo semestre del afio, impulsado por &l aumento de todos los servicios y mercados mas
consolidados. El margen se sigue beneficiando de apalancamiento operativo, aunque se espera que termine el
afio por debajo del nivel reportado el afio anterior, debido al aumento de [a inversién en nuevas instalaciones
que contribuirdn al resultado del Grupo a largo plazo.

Las tendencias de Applus+ IDIADA contin(ian siendo sdlidas. El Grupo espera que la inversion en tecnologia
para mejorar el rendimiento de los automdviles, asi como la introduccion de nuevos modelos, continde apoyando
el crecimiento.

Principales riesgos a los que se enfrenta el Grupo

Los principales riesgos de negocio a los que se enfrenta el Grupo son los tipicos de las actividades en las que
opera y del entorne macroecondmico actual. El Grupo gestiona activamente los principales riesgos y considera
que los controles disefiados e implementados en este sentido son eficaces para mitigar su impacto, en caso de
que se materialicen.

E! objetivo principal de la actividad de gestion del riesgo financiero del Grupo es asegurar la disponibilidad de
fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el valor en euros de los flujos y
activos y pasives econdmicos del Grupo.

Esta gestién se basa en la identificacion de riesgos, [a determinacion de la tolerancia a cada riesgo, la cobertura
de los riesgos financieros y el control de las relaciones de cobertura establecidas.

{a politica del Grupo cubre fodas las exposiciones de riesgo significativas y no tolerables siempre que existan
instrumentos adecuados para este fin y el coste de cobertura sea razonable. Los principales riesgos financieros
a los que estd expuesto el Grupo se detallan en las notas comrespondientes a los estados financieros
consolidados.

Calidad y Medioambiente

La calidad, el medioambiente y la prevencién de riesgos son elementos que forman parte integral de las
actividades y la cultura del Grupo Applus.

En la realizacién de nuestros servicios, nos esforzamos por mejorar nuestros sistemas de gestion de una
manera segura y sostenible con el objetivo de alcanzar la satisfaccidn de nuestros clientes, asi como la
satisfaccion de nuestros empleados y proveedores.

La implementacion operacional de este compromiso se integra en todos los niveles de gestidén divisional,
regicnal y por pais con una colaboracitn activa por parte nuestro equipo humano.

Conseguimos estos cambios a través del establecimiento de buenas practicas que promueven y animan
numerosas iniciativas desarrolladas a nivel local. En este sentido, se fomenta el comportamiento y la practica
responsable en nuestras .operaciones
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Los principios por los que se rigen estas actividades quedan recogidos a través de nuestra politica de calidad,
prevencion y medio ambiente, que esta acorde a las direcirices de las nommas ISO 9001, 1SO 14001 ¢ ISO
18001.

Investigacion y desarrollo

El Grupo Applus mantiene una promocion constante de las actividades de investigacién y desarrallo,
principalmente canalizadas a través de las divisiones IDIADA, Laboratories y RTD.

Nuestra division de IDIADA, que ofrece servicios de disefio, ensayoes, ingenierta y homologacién en la industria
de la automocién se mantiene a la vanguardia del desarrollo de las técnicas mas innovadoras para ofrecer a
nuestros clientes los servicios necesarios de acuerdo a sus necesidades tecnologicas.

Siguiendo en la linea estratégica de consolidarse como referente en la innovacion de servicios de alta tecnologia
para nuestros clientes, ha desarrollado importantes proyectos estructurados en 4 lineas de interés:

+ Vehiculos eléctricos

» Servicios de seguridad integrada

+ Sistemas avanzados de comunicacion
» Pistas de prueba virtuales

Idiada esta desarrollando proyectos en las lineas mencionadas generaran mejoras en servicios ya existentes y
€N 0casiones, servicios nuevos.

Nuestra divisién de RTD, lider mundial de servicios para el sector energético, dedicado a proporcionar garantias
técnicas a través de ensayos no destruclivos, inspecciones y cerfificaciones para los sectores energéticos, de
servicios plblicos y de infraestructuras.

Applus RTD es uno de los lideres mundiales en la creacion técnicas avanzadas en ensayos no destructivos que
trabajan a la vanguardia de la I+D para la industia. Con su epicentro en tecnolégico en Rotterdam, ha
desarrollado una importante gama de sondas de ulfrasonidos, disefiadas y fabricadas de acuerdo a los
estandares y directrices legales vigentes, utilizando las Gltimas herramientas para el disefio, el modelado, la
ingenieria y la fabricacidn.

Las metas que motivan al equipo de especialistas en las actividades de investigacion y desarrollo es optimizar
las técnicas existentes y crear nuevas tecnologias y metodologias que sean fiables y altamente eficientes, al
mismo tiempo que satisfagan los muchos y variados retos de la industria. El equipo de |+D esta involucrado de
forma continua en proyecios intensivos de desarrollo de nuevas soluciones para problemas emergentes y de
mejora de tecnologias existentes a fin de establecer nuevos estandares. Trabajamos junto con nuestros clientes
y oiros especialistas en proyectos industriales y, al mismo tiempo, colaboramos con centros académicos como
universidades y otras instituciones de investigacién.

Operaciones con acciones propias

En 2014, no se realizaron operaciones con acciones propias. El Grupo Applus+ no posee acciones propias a
mitad del ejercicio 2014.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos desde mitad del afio, distintos a los que se describen en las notas de los estados
financieros consolidados adjuntos.

Uso de instrumentos financieros

A 30 de junio de 2014, &l Grupo ne fiene instrumentos de cobertura vigentes.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME
FINANCIERO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2014

Los miembros del Consejo de Administracién de APPLUS SERVICES, S.A., declaran, hasta donde alcanza su
conocimiento, que la informacién financiera consolidada seleccionada de APPLUS SERVICES, 5.A., asi como las notas
explicativas a la misma de APPLUS SERVICES, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2014, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 28 de julio de 2014 y
elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacién, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados de APPLUS SERVICES, S.A., asi como de las
sociedades dependientes comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto, y que el informe de gestion
consolidado intermedio incluye un anélisis fiel de la informacién exigida.

En Barcelona, a 28 de julio de 2014

WS

D. Christopher Cole / D. Josep Maria Panicetlo Primé D. Ernesto Gerardo Mata Lopez
Presidente Vocal Vocal

@ /‘/M/{ ‘ 1 "

D. Richard Campbell Nelson D. Pedro de Esteban Ferrer D. Fernahdo Basabe Armijo
Vocal Voc

D. Alex Wagenbe i hn Damel ofmeister . Mario Pardo Rojo /
Vocal cal

Diligencia que extiende el secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que don Ernesto
Gerardo Mata Lopez no estampa su firma en este documento debido a su ausencia justificada y sin perjuicio
de que se tenga en cuenta su voto favorable, habiendo delegado en D. Christopher Cole.

El secretario del Consejo de Administracién

e G Al

D. Jose Luis Blancd Ruiz

47



HOJA DE DILIGENCIA

José Luis Blanco Ruiz, en su condicion de secretario del Consejo de Administracion de APPLUS
SERVICES, S.A. y en virtud asimismo del poder delegado por el Consejo de Administracién al efecto,
certifica que las anteriores firmas de los consejeros de la Sociedad han sido estampadas en su
presencia y que el presente documento comprende la Informacién financiera intermedia resumida
consolidada y el Informe de gestién intermedio consolidadoe de APPLUS SERVICES, S.A.
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2014, documentacién que ha sido formulada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del mercado de valores y demds legislacion concordante, en reunién
celebrada en esta fecha v que se encuentra extendida en 47 folios de papel comiin, escritos a una sola

L:f Q:J; L\\A/V\M

Barcelona, 28 de julio de 2014
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