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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Applus Services, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Applus Services, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resuita
de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundaments de s opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modoc que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cusstiones clave de la auditoris

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no

expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.




Beerrinoitn :
La Sociedad mantiene participaciones
directas e indirectas en el capital social de
sociedades del grupo y asociadas que no
cotizan en mercados regulados, asi como
créditos concedidos a las mismas (véase
Notas 4.1, 5.1, 5.2 y 10.2).

La evaluacion del valor recuperabie de tales
participaciones y créditos requiere de la
aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccién, tanto
en {a eleccién de! método de valoracion,
como en la determinacion del descuento de
flujos futuros y en la consideracion de las
hipotesis operativas clave utilizadas para
cada meétodo en cuestion. Los aspectos
mencionados, asi como la relevancia de las
inversiones y créditos mantenidos, que
ascienden a 1.331 y 674 millones de euros,
respectivamente, a cierre del ejercicio 2017,
suponen que esta cuestion sea clave en
nuestra auditoria.

Y procedi

fentos aplicados en o hud o
Nuestros procedimientos de auditoria han
consistido, entre otros, en la evaluacién del
valor recuperabie de las citadas
participaciones y créditos realizada por ia

Direccion de la Sociedad, verificando tanto la

adecuacion del método de valoracién
empleado en relacién con la inversién
mantenida, como la correccion aritmética de
los calculos realizados. Asimismo, hemos
evaluado la razonabilidad de las proyecciones
de flujos de caja y de las tasas de descuento
realizando un analisis critico de las hipétesis
clave de los modelos utilizados. £n particular,
comparamos las tasas de crecimiento de
ingresos con los Gitimos planes estratégicos
y presupuestos aprobados, y revisamos que
son consistentes con ia informacion historica
de la situacién del mercado, asi como
también hemos evaluado la precisién
historica de la Direccidon en el proceso de
elaboraciéon de sus presupuestos.

Asimismo, hemos evaluado la razonabilidad
de las tasas de descuento aplicadas teniendo
en consideracién el coste del capital de
organizaciones comparables asi como las
tasas de crecimiento a perpetuidad, entre
otros.

Hemos involucrado especialistas internos en
valoracién de negocios para evaluar la
razonabilidad de los modelos y de las
asunciones clave utilizadas por {a Sociedad.

Por (ltimo, hemos evaluadoe que los
desgloses de informacién incluidos en las
notas 4.1, 5.1, 5.2 y 10.2 de las cuentas
anuales adjuntas en relacién con esta
cuestion resultan adecuados a los requeridos
por la normativa contable aplicable.




Descrincion:
En las Notas 8.1 y 8.5 se detallan los

impuestos diferidos de activo que, por
importe de 36,2 millones de euros se
presentan en el balance de situacién al cierre
del ejercicio, correspondientes a bases
imponibles negativas, deducciones fiscales y
diferencias temporarias por importes de 28,
4,4 vy 3,8 millones de euros, encontrandose
la Sociedad en el grupo fiscal espafiol
descrito en la Nota 4.3.

Adicionalmente, tal y como se indica en la
Nota 8.6, la Sociedad tiene impuestos
diferidos de activo no contabilizados
correspondientes a bases imponibles
negativas y deducciones.

La Direccion de la Sociedad evallia, al cierre
de cada ejercicio, |la recuperabilidad de los
activos fiscales contabilizados a partir de las
proyecciones de bases imponibles positivas
futuras en un periodo temporal no superior a
diez afios, tomando en consideracion la
legislacién vigente y los Ultimos planes de
negocio aprobados. Identificamos esta
cuestion como clave en nuestra auditoria ya
que la evaluacion de la recuperabilidad de
dichos activos requiere de un elevado nivel
de juicio, principaimente en 0 que respecta a
las proyecciones de evolucién de los
negocios,

Otra informacian: Informe de g tion

i Rpecedintentos pplidados en e suditor

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestiéon han consistido, entre
otros, en:

La evaluacion de la metodologia e hipétesis
aplicadas por la Sociedad vy, en particular, las
relacionadas con el crecimiento de ventas y
gastos que determinan la proyeccion de las
bases imponibles positivas futuras.

La verificacidn de la consistencia de las
hipotesis teniendo en cuenta tanto la

“informacién histdrica como la situacion del

mercado y la normativa fiscal aplicable, que
ha sido contrastada con expertos fiscales
internos. Asimismo, se ha revisado la
coherencia de ios modelos con la informacion
financiera utilizada por la Direccion de la
Sociedad en la realizacion de sus test de
deterioro de participaciones en empresas del
grupo y créditos mantenidos, estresando
aquellas hipotesis con mayor efecto sobre la
determinacién del valor recuperable de los
activos fiscales.

Tambien hemos analizado la precision
histérica de la Direccidén en el proceso de
elaboracion de las proyecciones de {as bases
imponibles comparando las cifras reales del
gjercicio con ias proyecciones obtenidas en el
ejercicio anterior.

Por ultimo, también hemos evaluado que la
memoria adjunta estén reflejados los
desgloses necesarios requeridos por la
normativa contable aplicable. En las Notas
4.3 y 8 de la memoria se puede encontrar la
informacion relacionada con este aspecto,

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacidon a determinada informacién incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, segln se define en el art. 35.2.b) de la Ley
22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Gnicamente que la citada
informacion se ha facilitado en el informe de gestién y, en caso contrario, a informar
sobre ello.

b)  Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién,
que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenide en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segun io descrito anteriormente, hamos comprobado que
la informacion mencionada en el apartadeo a) anterior se facilita en el informe de gestién y que
el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de log administradores v de la comisian de suditoria an
relacian con las cuenias anuales

Los administradores son responsables de formuiar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiente, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si ios administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.



Responsabllidades det auditor en relacidn con ia
anunies

uditoria de las cuentas

By
Ty

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con {a normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidén mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicionza! para la comisidén de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de febrero de 2018.

Poricds de contratacian

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2017 nos nombré como
auditores por un periodo de un afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016, es decir para el ejercicio 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007; y, por tanto, desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, afio en que la sociedad se convirtié en una
Entidad de Interés Publico.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° 50692

‘e R ¢ i . DELOITTE, S.L.

Raimon Ripoll Giralt Ay 2048 NOM. 20/18100112
Inscrito en el R.O.A.C. n® 16874 IWIPGRY COLEEGIAL: 96,00 EUR

23 de febrero de 2018




Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Rezsponsabilidades del auditor en relacion con la suditord
anuakes

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidon de auditoria de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cuaiquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de ia auditoria.



También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, inciuidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aqueilas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicaciéon a |la comision de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ia
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



APPLUS SERVICES, S.A.

BALANGE DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros}

Notas ¢efa Netas de fa
ACTIVO Memoria 31247 31.12.16 PATRIMGNIO NETO Y PASIVO Memorla 31.12.47 31.12.16

ACTIVO NO CORRIENTE: $.675.455 1.558.255 | PATRIMCNIO NETQ; 1.181.822 1.028.160
v en emp del grupo ¥ a largo plazo- 4.639.224 4.520.066 | FONDOS PROPICS- 1.181.822 1.028.160
instrumenlos de patrimonio 51 1.330.563 1.111.168 | Capita! 6.1 14.302 13.002
Créditos a empresas 5.1y 10.2 308.841 408 858 | Prima de emisidn 6.2 449.39% 313528
Activos por impuesto diferida X1 36.231 38.189 | Reservas 6.2 688.258 877.733
Acclones propias 6.3 {1.186) {2.837}

Resultado del gjercicio 31,059 26.737

PASIVO NO CORRIENTE: 496.740 £43.082

Deudas a large plazo 7 A464.064 460,785

Deudas con empresas del grupe y asacladas a largo plazo 10.2 35.679 82.207

PASIVO CORRIENTE: 375.175 J1.830

ACTIWO CORRIENTE: 378.282 344.627 | Deudas a certo plaro- 7 16.460 a7
Devudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 0.025 8.926 | Deudas con entidades de crédito 16.460 837
Chientes, empresas del grupo v aseciadas 10.2 1.35% 1.24¢ | Deudas con empresas del grupo y asociadas al corto plazo 10.2 354.790 3z2.077
Otros crédites con ias Administracicnes Plblicas 8.1 8.674 7.677 | Acreedores comerclales y otras cuentas a pagat- 3.925 8.716
Inversi en emp del grupo y ladas a ¢orto plazo- 5.2y10.2 365.580 298.901 | Proveedores - 102
Créditos 2 empresas del grupo y asociadas & coflo plazo 365.472 284.511 | Acresdores varios 783 603
Otros activos financieros 108 §.380 | Personal 1.430 7.766
Efectivo y otros activos Hquidos equivalentes 5.3 2677 35.800 | Ctras deudas con las Administraciones Plblicas 8.1 1IZ 245
TOTAL AGTIVO 2.053.737 1.862.382 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.083.737 1.202.882

L.as Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo | adjunto forman parte integrante del balance de situacién al 31 de diciembre de 2017




APPLUS SERVICES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS DEL EJERCICIO 2017

(Mites de Euros)

Notas de la E]ercicio Ejercicic
Memoria 27 20186

OPERACIONES CONTINUADAS:

Imparte neto de la cifra de negocios- 9.1 £9.831 62.657
Prestactdn de servicios 3373 3.300
ingresos por dividendos 39.027 33.229
ingresos de créditos a empresas del grupa y asociadas 10.1 27 431 26128

Gastos de personal- 9.2 {6.016) (8.812)
Sueldos, salarios y asimilados (5.8541) {8.545)
Cargas sociales {178) {167}

Otros gastos de explotacion- (2.38%) (2.302)
Servicios exteriares (2.142} {2.088)
Tributos 1238) (212)

RESULTADO DE EXPL.OTACION 61.434 51.543

Ingreses financieros- 48 38
De valores negochables y otros instrumentos financieros en terceros 49 a5

Gastos financleros- {30.741) {28.045)
Por deudas con empresas def grupo y asociadas 101 {19.209) (16.858)
Por daudas con tercerss {11.532) {11,188}

Diferencias de cambio {5.828) 2422

RESUL.TADO FINANCIERO 136.520% (25.538)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 24.514 26.005

impuestos sobre beneficios 8 6.145 732

RESULTADO DEL EJERCICIC PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 31.059 26.737

GPERACIONES INTERRUMPIDAS:

Resuitado del ejercicio procedente de aperaciones imerrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO 31,059 26.737

Lag Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjnta y el Anexo | adiunto forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2017.



APPLUS SERVICES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETC DEL EJERCICIO 2017

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDGS
(Miles de Euros)

Ejercicio
2017

Eiercicio
2018

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

31.053

26.737

Ingresas y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por cobertura de flujos de efective
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETC (I

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por cobertura de flujos de efectivo
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {IH)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS (1+l151H)

34.058

26.737

tas Notas 1 & 13 descritas en la Memeria adjunta y el Anexe | adjunto forman parte integrante del

estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a! ejercicio 2017.




APPLUS SERVICES, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIC NETO

(Miles de Euros)

Capital Prir{!a! de Reservas Acciopes Resy!ta_d? del Totak
emision propias E[ercicio

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 13.002 343.525 §55.968 {7.883) 34.783 1.009.393
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 28.737 26.737
Distribucicn del resultado 2015 - - 17.881 - (34.783) (16.902)
Operaciones con accionistas

- Operaciones con acciones propias - - 3.886 5.046 - 8.932
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 13.002 313.525 877.733 (2.837) 26.737 1.028.160
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 31.058% 31.059
Distribucion del resultado 2016 - - 9.835 - {26.737) (16.902)
Operaciones con accionisias

- Ampliacién de capital (Noia 6.1) 1.300 135.866 {(1.717) - - 135.449

- Operaciones con acciones propias - - 2.405 1.651 - 4056
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 14.302 449,391 688.256 (1.188) 31.059 1.181.822

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo | adjunto forman parte integrante del
esiado de cambios en el patrimonio nete al 31 de diciembre de 2017,




APPLUS SERVICES, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017

{Miles de Euros)

Naotas de la Etercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i): 43,799 23.560
Resuitado del ejercicio antes de impuestos 24.914 26.095
Ajustes al resultado-
Ingresos por dividendos 9.1yi0.1 {39.027) (33.229)
Ingresos financieros (27 480} {26.128)
Gastos financierns 30.741 28.045
Diferencias de cambio 5828 {2.422}
Cambios en el capital corriente-
Deudaores y olras cuentas a cobrar 1.684 4.234
Acreedores y ofras cuentas a pagar 78 {382}
QOtros pasivos correntes 7.920 7.991
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Cabro de dividendos 44.309 36278
Pagos de intereses {28.074) (26.651)
Cobros de intereses 32.042 17.243
Pagos y cobros por impuesto sohre bansficios {1.718) {3.114)
Olros cobros ¥ pagos {6.428) 14.271)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1f): {197.233) 19.978
Cobros por desinversiones-
Empresas del grupo y asociadas 83433 38.163
Pagos por inversiones-
Empresas del grupo vy asociadas {219.193) {18.,187)
Creditos con empresas def grupo y asociadas 161.473) -
FLLJOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINAGIAGION {lil): 117.062 {18.058)
Cobros y pagos por instrumentos de patrironio
Amplacién de capital 6 137,168 -
Gastos asociados a ampliaciones de capital {2.234)
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financierc-
Emisitn de deudas con entidades da credito 7 18,253 -
Emisidn de deudas con emprasas del grupo y asaciadas 47161 58845
Devalucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito 7 - {53 593)
Develucion y amortizacion de deudas con empresas def grupo y asociadas (80.003} (7.408)
Ofros pagos {4.378) -
Pagos por dividendas y r i e otros instrumentos de patrimonio-

- Bividendos (16502} {16.902)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV): 3.248 1.975
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (++lH+IV) {33,123} 26.462
Efectivo o equivalentes at comienzo del gjsrcicto 35800 9.338

2677 35.800

Efectivo o equivalentes af final del ejercicio

Las Notas 1 2 13 descritas en la Memoria adjunta y ef Anexo | adjunto ferman parte integrante del estade de flujos de efectivo correspondiente al

gjercicio 2017.



Applus Services, S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Actividad de la Empresa

Applus Services, S.A. (anteriormente denominada Applus Technologies Holding, S.L., en adelante, "la Sociedad”)
es, desde el 29 de noviembre de 2007, la sociedad cabecera del Grupo Applus (en adelante, “Grupo Applus” o
"Grupo”).

Durante el presente ejercicio fa Sociedad ha trasladado su domicilio social desde la anterior localizaciéon en
Beliaterra-Cerdanyola del Vallés (Barcelona), Campus de la UAB, Ronda de la Font del Carme, s/n hasta la actual
en Madrid, calle Campezo 1, edificio 3, Parque Empresarial Las Mercedes.

i.a Sociedad tiene como objeto social:

- lLa prestacion de servicios relacionados con el sector de la automocion y de la seguridad vehicular y vial
{procesos de ingenieria, disefio, test, homologacion y certificacion de vehiculos de ocasion), asi como la
inspeccion técnica en otros sectores diferentes de la automocion, con exclusion general de las
actividades reservadas por ia legistacion especial.

- La realizacion de auditorias técnicas de toda clase de instalaciones dedicadas a la inspeccion técnica o
de control de vehiculos situados en cualguier punto del territorio nacional e internacional, asi como de
cualquier otro tipe de inspeccion técnica diferente de la de vehiculos.

- La elaboracion y realizacion de toda clase de estudios y proyectos en relacion con las actividades
anteriores: econdmicos, industriales, inmobiliarios, informaticos, técnicos, de prospeccion e investigacion
de mercados, asi como la supervision, direccion y prestacion de servicios y asesoramiento en la ejecucion
de los mismos. La prestacién de servicics, asesoramiento, administracién, gestiéon y gerencia, sean
técnicos, fiscales, juridicos o comerciales.

- La prestacidn de servicios de intermediaciéon comercial tanto nacionales como extranjeros.

- La prestacion de fodo tipo de servicios de inspeccion y control de calidad y cantidad, inspeccidn
reglamentaria, colaboracion con la administracion, consultoria, auditoria, certificacion, homologacion,
formacion y cualificacion del personal, y asistencia técnica en general con el fin de mejorar la organizacién
y la gestién de cailidad, la seguridad y el medio ambiente.

- La realizacion de estudios, trabajos, medidas, ensayos, andlisis y controles en laboratorio o in situ y
demas métodos y actuaciones profesionales que se consideren necesarios o convenientes y, en
particular, en materiales, equipos, productos e instalaciones industriales y en las areas de mecanica,
eléctrica, electrénica e informatica, de transportes y comunicaciones, de organizacidén administrativa y
ofimatica, mineria, alimentacion, medio ambiente, edificacion y obra civil, efectuadas en sus fases de
disefio, proyecto, de fabricacion, de construccidén y montaje de puesta en marcha, de mantenimiento y
de produccion, para toda clase de empresas y entidades tanto privadas como publicas, asi como ante la
Administracion Central del Estado, las Administraciones de las Comunidades Autonomas, Provincias y
Municipios y todo tipo de organismos instituciones y usuarios, tanto en el territorio nacional como fuera
del mismo.



- Laadquisicion, tenencia y administracidn directa o indirecta de acciones, participaciones sociales, cuotas,
y cualquier otra forma de participacion o intereses en el capital social y/o titulos que den dereche a la
obtencion de acciones participaciones sociales, cuotas, participaciones o inlerés de sociedades de
cualquier clase y de entidades con o sin personalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacion
espaficta como bajo cualquier otra legislacion que resulte aplicable, de acuerdo con el articulo 107 y
siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades (LIS), o por las
disposiciones legales que en su caso lo sustituyan, asi como fa administracidn, gestion y direccion de
dichas sociedades y entidades, ya sea directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y
ejercicio de cargos en cualesquiera organos de gobierno y gestidn de dichas sociedades o entidades,
realizandose los citados servicios de asesoramiento, gestiéh y direccidn mediante la correspondiente
organizacion de medios materiales y personales. Se exceptuan las actividades expresamente reservadas
por fa ley a las Instituciones de Inversion Colectiva, asi como io expresamente reservado por la Ley del
Mercado de Valores a las empresas de servicios de inversion.

La Sociedad podra desarrollar las actividades integrantes del objeto social especificadas en los parrafos
antericres, de modo directo o mediante [a titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objefo
idéntico 0 analogo, pudiendo incluso desarrollar la totalidad de sus actividades de forma indirecta, actuando
entonces anicamente como sociedad tenedora o holding.

Quedan excluidas de! objeto social de la Sociedad todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
ejercicic de algunas actividades comprendidas en ei objeto social algun titulo profesional, o autorizacion
administrativa, o inscripcion en registros pdblicos, dichas actividades deberan realizarse por medio de personas
que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido fos
requisitos administrativos exigidos.

Desde el 9 de mayo de 2014 las acciones de la Sociedad cotizan en bolsa.
lLas Sociedades participadas directa e indirectamente por la Sociedad se detallan en el Anexo 1.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ia misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respectc a informacidn de cuestiones
medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1, Marco Normativo de informacion financiera aplicable a Ja Sociedad

Las presentes cuentas anuates del ejercicio 2017 han sido formuladas por los Administradores de |la Sociedad
en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 21 de febrero de 2018 de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es e establecido en;

ay Cadigo de Comercio ¥ la restante legislacion mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones
sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d} Elresto de la normativa contable esparfiola que resulte de aplicacion.



2.2

2.3.

2.4

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contabies de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, tos
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resuitados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de ia
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de Junio de 2017.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales.

No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de Ia incerfidumbre

En la elaboracidn de las cuentas anuales adiuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.1}
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1}

- El calculo de determinadas provisiones (véase Nota 4.5)

- larecuperacion de ios activos por impuestos diferidos activados {véase Nota 8.5)

- El Impuesto sobre Sociedades {véase Nota 8)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor informacién disponible al clerre

del ejercicio 2017, es posible gue acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a modificartas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta a efectos comparativos con
la informacion del gjercicio 2016.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en criterios contables respecto a los criterios aplicados
en 2016.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error que haya supuesto la
reexpresion de los impaortes incluidos en las cuentas anuales de 2016.



3. Propuesta de distribucién del resultado

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2017 formulada por los Administradores de la Sociedad y
gue se sometera a la aprobacion de fa Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Bases de reparto:
Beneficio del gjercicio 31.059
31.059
Aplicacién de resultados:
A dividendos 18.592
A reserva legal 260
A reservas voluntarias de libre disposicion 12.207
Total 31.059

El Consejo de Administracion de la Sociedad presentarad en fa préxima Junta de Accionistas una propuesta de
reparto de un dividendo ordinaric, con carge al resuliado del ejercicic 2017, de 18.592 miles de euros,
correspondiente a 0,13 euros brutos por accion,

4. Normas de registro y valoracion

Las principales narmas de registro y vaioracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
de los ejercicios 2017 y 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sidoe las
siguientes:

4.1. Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en ia venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los gue, no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cebros san de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

b) Inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo agquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aquelias sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicienalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades scbre las que, en virtud de un acuerdo, se
gjerce un control conjunto con uno o Mas socios.

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de |la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minerado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).



La Sociedad paticipa mayoritariamenie en el capital social de ciertas sociedades. Las cuentas anuales no
reflejan los aumentos ni disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad que resultarian de
aplicar criterios de censclidacion. Adicionaimente, cabe mencionar gue, como en ejercicios anteriores, la
Sociedad formulara por separado cuentas anuales consolidadas bajo la Normativa Internacional de
informacion Financiera (*NIIF").

El efecto de consolidacion bajo NIiF, en comparacion con las cuentas individuales, supondria un incremento
de la cifra de negocios y del resutfado de 1.513.263 miles de euros y 4.523 miles de euros, respectivamente,
una reducciéon del total activos y de las reservas de 49.682 miles de euros y 397.772 miles de euros,
respectivamente.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de factoring en las gue la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés.

Pasivos financieros

Son pasivos financiercs aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han ariginado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos gue, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos v partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la coniraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

L.a Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen ias obligaciones que los han generado.
Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad no mantiene contratado ningun instrumento financiero derivado.

Deterioro de valor de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, ia Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registra de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe recuperable se determina como et mayor importe entre el valor razonabie menos los costes de
venta y el valor en uso.

La Direccion prepara y actualiza anualmente su plan de negocio por mercados geogréaficos y actividades. Los
principales componentes de dicho plan son: proyecciones de ingresos y gastos operativos, proyecciones de
inversiones y proyecciones del capital circulante. Ef plan de negocio preparado por fa Direccién incluye el
presupuestao del 2018 junto con las proyecciones para el periodo 2018-2022.

Para el calculo del valor recuperable de cada activo se ha determinado et valor actual de sus flujos de caja
utilizando como base e} plan de negocio elaborado por la Direccidn de la Sociedad. Comoe norma general se
han utilizadc unas proyecciones de vida indefinida mediante un periodo proyectado de cinco afios y una renta
perpetua a partir del sexto afio. Salvo para los negocios con vida Util finita, en los que el periode proyectado
se ajusta a la duracion real del contrato, no considerando su probabilidad de renovacion. A perpetuidad se
ha considerado gue los flujos de caja generados por cada active crecen a una tasa equivalente al crecimiento
de cada industria en fa zona geogréafica donde opera.



4.2,

4.3.

Las proyecciones, por tanto, han sido preparadas sobre la base de fa experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles a la fecha de la realizacion del "test de deterioro” basadas en la infformacion
de mercado disponible. Las proyecciones contemplan crecimientos en volumen y mejoras de los margenes
derivados del crecimiento organico que ka Direccion estima para los prdximos afios. Consecuentemente, las
proyecciones y el gjercicio del "test de deterioro” no incorporan las posibles adquisiciones o fusiones que se
puedan producir en un futuro.

Como norma general para los activos en fos que no se ha detectado la necesidad de realizar un deterioro se
ha realizado un analisis de sensibilidad de las principales magnitudes para comprobar que no existen indicios
de su necesidad. Dicho analisis ha consistido en sensibilizar los incrementos esperados en ingresos y los
margenes sobre el resultado operativo antes de amortizaciones, deterioros y otros resultados (en adelante,
EBITDA), aumentar hasta un punto la tasa de descuento y reducir hasta un 0,8% fa tasa de crecimiento. De
aplicar éstas modificaciones en las hipdtesis, tampoco se desprende necesidad alguna de deteriorar los
activos financieros.

Las principales tasas de descuento medias ulilizadas después de impuestos, en funcion de las zonas
geograficas, son las sigutentes:

Pais/Zona Geografica 2017 2016
Espafia 7.4% - 8,1% 7.0% - 7.7%
Resto Europa 5,7% - 7,0% 5,6% - 6,2%
Estados Unidos y Canada 6,5% - 7,6% 5,8% - 6,3%
Latinoamérica 11,1% 11,4%

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segln los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Impuestos sobre beneficios

E} gasto o ingrese por Impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso por impuesto diferido.

Et impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones
fiscales del Impuesto sobre ef Beneficio relativas a un ejercicio. l.as deducciones y ofros incentivos fiscales
aplicables a nivel de cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
imporie del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias gue se identifican como
aquellos importes gue se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como fas bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito gue correspenda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liguidarios.



4.4.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto:

a) Aquellas derivadas dei reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion
de negocios.

b) Para aquellas asociadas con inversiones en subsidiarias, sucursales y asociadas, o con
participaciones en negocios conjuntos, cuando la Socledad puede controlar el momento de la
reversion de la diferencia temporaria y es probable que no vayan a revertir en un futuro previsible.

Los actives por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, (bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de compensar) sofamente se reconocen en el caso de gue se considere probable
que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

En cada cierre contable se analizan los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacion futura.

La Sociedad es cabecera del Grupo Applus, el cual estd acogido al Régimen Fiscal de Tributacion
Consolidada con el numero de Grupo 238/08, determinando la base imponible del ejercicio como si se tratase
de una declaracidn independiente y se aplican las deducciones y bonificaciones que le permite el mencionado
régimen de tributacion consolidada. L.a Sociedad gestiona las cuentas a cobrar o a pagar que se generen
por este concepto.

El Grupo consolidado fiscal espafiol esta compueste por las siguientes sociedades:

Sociedades

Applus Services, S.A. LGAI Technological Center, S.A.
Applus Servicios Tecnologicos, S.L.U. { Applus Energy, S.L.

IDIADA Automotive Technology, S.A. | Ringal Invest, S.L.

Applus Norcontrol, S.L.U. Autoservices Online, S.L.U.
Novotec Consultores, S.A.U. Applus lteuve Technology, S.L.U.
Applus teuve Galicia, S.1..U.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcian del criteric de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
ia corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de [a
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen considerande el grado de realizacion de la prestacién
a la fecha de balance, siempre y cuando e! resultadc de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

l.os intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibittos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dada la actividad holding de ia Sociedad, y en aplicacion de la consuita 2 del BOICAC 79, tanto los dividendos
recibidos de sus filiales como los ingresos por intereses recibidos de los préstamos con sus filiales se
registran dentro del epigrafe “importe neto de {a cifra de negocios”.



4.5. Provisiones y contingencias
L.os Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, por un importe y/¢ unos plazos no
conocidos con certeza pero estimables con razonable fiabilidad.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura se estima de baja probabilidad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de gue se tenga gue atender ia obligacidén es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de ta memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
canceifar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

4.6. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones iaborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa vélida frente a terceros sobre el despido.

En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna relevante por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.7. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es ta minimizacién del impacto medicambiental y la
proteccion y mejora det medicambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.8. Transacciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales se consideran empresas del Grupo aguellas sociedades
dependientes de la Sociedad para las que ésta controla directa o indirectamente las politicas financieras y
operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes, manteniendo la exposicidon ¢ el derecho a los
resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el
importe de esos retornos. Ello, generalmente, viene acompafiado de una participacion superior a la mitad de
los derechos de voto.

Se consideran empresas asociadas aquéilas en qué la Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, sin control ni control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Applus Services, S.A., entendiendose por tales los que posean
directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que,
sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro def
Consejo de Administracién.
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4.9.

- Los Administradores y la Direccion, asi como su familia cercana, entendiéndose
por “Administradores” un miembro del Consejo de Administracidn, y por "Direccidén” los que tengan
dependencia directa del Consejo o del primer gjecutive del Grupo.

i.a Sociedad realiza todas sus operaciones vinculadas & valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
fransferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo cual los Administradores de la Sociedad
consideran que no hay riesgos significativos por este aspecto del cual puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican come arrendamientos

cperativos.

Arrendamisnto financiero

La Sociedad no tiene arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2017 ni 20186.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a ia cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en gue se devengan.

Cualguier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultado a lo large dei periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios det activo arrendado.

La Sociedad Onicamente dispone de contratos de arrendamientc operativo de elementos de transporte cuyo
gasto en los ejercicios 2017 y 2016 ha ascendido a 26 miles de euros y 30 miles de euros, respectivamente.

4.10. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afno, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde fa fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afo y
el efectivo y otros actives liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuye plazo de liquidacion sea
superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto
plaze. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.11. Obligaciones con el personal

l.a Sociedad tiene establecidos con su personal clave planes de remuneracion especificos de acuerdo con
las siguientes caracteristicas:

a) Retribucion variable anual a ciertos empleados de la Sociedad en base a la consecucion de
determinados objetivos del ejercicio 2017.



b)

c)

d)

Plan de retribucion variable que conlleva la entrega anuai de un ndmero determinado de RSUs
(convertibles en acciones de la Sociedad) a determinados miembros del equipo directivo y
empleados de la Sociedad. Dicho plan es aprobado anualmente. Al cierre del ejercicio 2017 hay tres
planes aprobados y ratificados (véase Nota 10.3).

Plan especial de “Incentivo a largo plazo” concedido al Consejero Ejecutivo y a la Direccion de la
Sociedad consistente en la entrega de PSUs ~ Performance Stock Units — en el caso del Consejero
Ejecutivo, y en la entrega de RSUs— Restricted Stock Units - mas PSUs en el caso de la Direccion
de la Sociedad, ambas convertibles en acciones de la Sociedad Dominante en un plazo de tres afios
desde el dia de su concesidn, siendo la primera conversion del primer incentivo otorgado en febrero
det afio 2019 {(véase Nota 10.3).

Plan especial de incentivos a largo plazo derivados de la salida a bolsa, consistente en la enirega de
RSUs {convertibles en acciones de la Sociedad) a favor del Consejero Ejecutivo y de la Direccion de
la Sociedad con un periodo determinado de permanencia. Dicho plan ha finalizado con la tltima
entrega de acciones en mayo de 2017 (véase Nota 10.3).

4.12. Acciones propias

Las adquisiciones de acciones propias se registran por su valor de adquisicion, minorando &l patrimonio neto
hasta el momento de su enajenacidn. L.os beneficios o pérdidas obtenidos en la enajenacion de acciones

propias se registran en el epigrafe “Reservas’ del balance de situacion.

Inversiones financieras (largo y corto plazo}

5.1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” al cierre de los gjercicios

2017 y 2018 es el siguiente (miles de euros):

Categorias 31.12.17 31.12.16
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas (anexo 1) 1.330.583 [.31E.168
Créditos a empresas dei grupo (Nota 10.2) 308.641 408.898
Total inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.639.224|  1.520.066
(Nota 10.2)

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupe vy aseciadas

El movimiento habido durante los ejercicios 2017 y 2016 en el epigrafe “Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas” del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente {en miles de euros):

Ejercicio 2017

Categorias 01.01.17 | Adquisiciones | 31.12.17
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas 1.111.168 219.415 1.330.583
Total 1.111.168 219.415] 1.330.583
Ejercicio 20186
Categorias 01.01.16 | Adquisiciones | 31.12.16
Inversiones en el patrimonio de empresas dei grupo y asociadas 1.110.503 665 1.111.168
Total 1.110.563 665 1,111,168

Eil valor de las participaciones directas al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente {en miles de

euros):
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Sociedad 31.12.17 31.12.16

Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.U. 1.228.371 1.008.956
Azul Holding 2, S.ar.l. 102.212 102.212
Total inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas 1.330.583] 1.111.168

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha realizado tres aportaciones en Applus Servicios Tecnoelogicos,
5.L.U,, sin que éstas deriven en un aumento de capital de la sociedad pariicipada, por impories de 85, 46 y
88 millones de euros.

La informacion mas significativa de las sociedades dependientes participadas directamente al cierre del
ejercicio 2017 es la siguiente:

Miles de euros
I)engmlﬁi?c.wn / R ./“ i - Resultado Resto de Total V?Enr e
Domicilie participacién Capital Patrimonio Patrimonio libros
Explotacion Neto Ceste bruto
Applus Servicios Tecnolégicos, S.L.U. 100% 134 487 6.241 43.743 436 616 614,846 1.228.371
Azul Holding 2, S.arl 100% 13 {32) (44) 101,602 101571 162.212
TOTAL 134.500 6.209 43.699 338218 716,417 £.330.583

La informacion relativa a las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por
la Scciedad se detallan en el Anexo |, Ninguna de las sociedades dependientes cotiza en fos mercados de
valores.

5.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

£l saldo det epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” al cierre de los ejercicios
2017 y 2018 es el siguiente {miles de euros):

Categorias 31.12.17 31.12.16
Préstamos y partidas a cobrar con empresas del grupo 335.891 263.709
Intereses a corto plazo con empresas del grupo 25.581 30.802
Cuenta por cobrar por dividendos 108 5.390
thal inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 365.580 299,001
(Nota 10.2)

5.3, Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

En el epigrafe de "Efectivo y otros activos liquides equivalentes” del balance de situacidn adjunto se registra
la tesoreria depositada en cuentas corrientes a la vista cuyo importe asciende a 822 miles de euros (2.172
miles de euros at 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, dentro de este epigrafe también se incluyen los saldos deudores registrados con motivo de
un producto bancario contratado durante el ejercicio 2015 denominado “Single Entity Cash Pooling
Agreement’, que permite a la Sociedad obtener figuidez en 8 divisas diferentes y cuyo importe asciende a
1,855 miles de euros al 31 de diciembre de 2017 (4.557 miles de euros al 31 de diciembre de 2016).

Asimisma, en el ejercicio 2018, la Sociedad mantenia lineas de crédito con saldo deudor por importe de
29.071 miles de euros. A cierre del ejercicio 2017, dichas lineas presentan un saido acreedor por importe de
16.253 mites de euros {Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existia importe alguno registrado en el epigrafe de “Efectivo y ofros
activos liquidos equivalentes” que se encentrara pignorado.
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5.4. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de los instrumentos financieros
l.a gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
Applus, la cual tiene establecidos fos mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se
indican los principales riesgos financieros gue impactan a la Sociedad:
a) Riesgo de crédito;

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

Las cuenias a cobrar al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son, principaimente, saldos con empresas del
grupo por la prestacion de servicios que realiza la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existe ningln riesgo de crédito significativo al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

by Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar fa liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria gue muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y
de financiacién.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacion de crédito comprometido y la capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.

c) Riesgo de mercado:

Tanio la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, cuya
variacion puede impactar en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Durante 2017 ios Administradores de la Sociedad han decidido no contratar instrumentos de cobertura de
tipo de interés, aungque se considera un riesgo significativo sobre el que la Direccién de la Sociedad realiza
una importante y constante monitorizacion.

Adicionalmente, parte de ia deuda financiera y de algunos saldos con empresas del Grupo son en moneda
extranjera. .

Por tanto, fos principales riesgos de mercado a los que se enfrenta la Sociedad son los de tipo de interés y
de tipo de cambio.

c.1) Riesgo por tipo de interés:

El tipo de interés medio y la disposicidén media de la deuda financiera es el siguiente:

2017 2016
Tipo interés medio 1,94% 1,82%
Disposicion media de deuda financiera {miles de euros) 466.809 479.490

A partir de la deuda financiera dispuesta, a implicacion en los costes financieros que podria haber tenido
una variacion de medio punto en el tipo de interés medio seria la siguiente:

Variacién tipo de interés +0,50% 2017 2016
Variacién coste financiero (miles de euros) 2.334 2.397
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6.

¢.2) Riesgo por tipo de cambio:

La deuda financiera del préstamo sindicado sujeta a tipo de cambio, es Unicamente en libras esterlinas, y es

la siguiente:
2017 2016
Deuda financiera sujeta a divisa extranjera (miles de euros) 22.699 23.879
Disposicién media de deuda financiera a divisa extranjera (miles de euros) 22918 24.535

A partir de la deuda financiera del préstamo sindicado sujeta a fas divisas extranjeras, fa implicacion en los
costes financieros que podria haber tenido una variacion de medio punto en el tipo de cambic medio seria

la siguiente:

2017 2016
Variacién del tipo de cambio 0,50% (0,50%) 0,50% {0,50%)
Variacion coste financiero (miles de euros) 115 (115) 123 (123)

Patrimonio neto

6.1. Capital social

Al 31 de diciembre de 2018, ef capital social de la Sociedad Dominante estaba representado por 130.016.755
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 28 de septiembre de 2017 se ha procedido a aumentar el capital social de fa Sociedad Dominante en [a
cantidad de 1.300 miles de euros, mediante la creacion de 13.001.675 nuevas acciones de §,10 euros de
valor nominal cada una y con una prima de emision de 135.866 miles de euros, a razén de 10,45 eures por
accion. Dicha ampliacion de capital se realizd mediante aportaciones dineranias del importe integro que
ascendit a 137.166 miles de euros.

En consecuencia, al 31 de dictembre de 2017, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado
por 143.018.430 acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Los gastos relacionados con la ampliacion de capital del ejercicic 2017 han ascendide a 1.717 miles de
eurcs, nefos de efecto fiscal, que han sido registrados contra reservas.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el numero de acciones societarias realizadas ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), los accionistas titulares de paricipaciones significativas en ei
capital sociat de la Sociedad, tante directo como indirecto, superior al 3% del capital social, al 31 de diciembre
de 2017, son las siguientes:

% de participacion
Southeaestern Concentrated Value Limited 14,48%
Threadneedle Asset Management Limited 8,20%
Norges Bank 4,53%
Harris Associates Investment Trust 4,61%
River & Mercantile Group P.L.C. 3,06%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad de ofras participaciones sociales
iguales o superiores al 3% del capital social o derechos de voto de la Sociedad, o que, siendo inferiores al
porcentaje establecido, permitan efercer influencia notabie en la Sociedad.
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6.2

6.3.

Reservas y prima de ermision

De acuerdo con la Ley de Scciedades de Capital, la sociedad anonima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda def 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2017 esta reserva asciende a 2.600 miles de euros y no se encuentra completamente
constituida {2.600 miles de euros al cierre del ejercicio 2016).

El imporie total de prima de emisién al 31 de diciembre de 2017 asciende a 449.391 miles de euros (313.525
miles de euros al 31 de diciembre de! 20186), y se encuentra compietamente disponible.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna para la disponibilidad de dicho saldo.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad posee un total de 112.744 accicnes propias a un coste medio de
10,52 euros la accion. E] valor total de estas acciones propias asciende a 1.186 miles de euros, importe que
se encuentra registrado al 31 de diciembre de 2017 en el epigrafe “Acciones propias” del estado de situacion
financiera adjunto (véase Nota 4.12).

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad posela o tenia contratadas un total de 290,450 acciones propias, a
un coste medio de 9,77 euros la accidn. El valor total de estas acciones propias ascendia a 2.837 miles de
euros, importe que se enconfraba registrado al 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe "Acciones propias’
del estado de situacion financiera adjunto (véase Nota 4.12).

En marzo y en mayo de 2017 la Sociedad ha entregado al Consejero Ejecutivo, Direccion del Grupo y a
determinados miembros del equipo directivo det Grupo un total de 577.706 acciones (516.749 acciones
durante 2016), siguiendo en todos ios casos el calendario aprobado en el plan de incentivos economico
derivado de la salida a bolsa, asi como en el nuevo plan de incentivos concedido (véase Nota 10.3).

Deudas (larqo y corto plazo)

Ef saldo de tas cuentas del epigrafe “Deudas a iargo plazo” y “Deudas a corto plazo” es el siguiente (en miles de
euros):

311217 31.12.16

Deudas con entidades de crédito 461.061 460.785
Total deudas a largo plazo 461.061 460.785

Polizas de crédito v otros pasivos financieros

con entidades de crédito (Nota 5.3) 16.253 2
Intereses a pagar 207 835
Total deudas a corto plazo 16.460 837
Total deudas con entidades de crédito 477,521 461.622
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Dentro de “Deudas con entidades de crédito” se encuentra registrado el préstamo sindicado gque devenga un tipo
de interés de Euribor (para tramos en euros) / Libor (para tramos en moneda extranjera) mas un diferencial seglin
el nivel de endeudamiento, a la fecha el 1,65%.

Todos los framoes tienen vencimiento tnico el 26 de junio de 2020.
La estructura financiera del citado préstamo sindicado para los ejercicios 2017 y 2016 es, por tanto, como sigue:

Ejercicio 2017

Miles de Euros
Tramos Limite del Dispuesto Dispuesto | Vencimiento
Grupo por la por el Grupo
Sociedad
Facility Al 478.903 441.866 478.903 | 26/06/2020
Facility A2 84.668 - 84.668 | 26/06/2020
Facility A3 24,458 24.458 24,458 1 26/06/2020
Facility B 150.000 - - 26/06/2020
Variaciones de tipo de cambio - (1.759) 13.182
[ntereses devengados - 207 250
Gastos de formalizacion - (3.504) (4.968)
Total 738.029 461.268 596.493
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Tramos Limite del Dispuesto Dispuesto | Vencimiento
Grupo por la por el Grupo
Sociedad
Facility Al 478.903 441.866 478.903 | 26/06/2020
Facility A2 192.372 - 192372 | 26/06/2020
Facility A3 24458 24.458 24458 | 26/06/2020
Facility B 150.000 - - 26/06/2020
Variaciones de tipo de cambio . (579) 65.034
Intereses devengados - 835 974
Gastos de formalizacion - (4.960) (7.283)
Total 845.733 461.620 754.458

i tramo “Facility A1” esta dispuesto en EUR por un importe de 442 mitlones de euros y el tramo “Facility A3" esta
dispuesto por un importe de 24 millones de libras (aproximadamente, 22 millones de euros).

El contrato de préstamo sindicado establece el cumplimiento del ratio financiero “Deuda consolidada neta/EBITDA
consolidado” ef cual debe ser infe